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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Bevap Participacgoes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Bevap Participagoes S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de margo de 2023 e as respectivas demonstrag¢ées do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstracoes financeiras consolidadas da Bevap

ParticipacoOes S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balango patrimonial
consolidado em 31 de marco de 2023 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas
e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Bevap Participacoes S.A. e da Bevap
ParticipacOes S.A. e suas controladas em 31 de marco de 2023, o desempenho de suas operacoes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacgoes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A diretoria da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentaciao das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua Paschoal Bardaro, 1075, 152 andar, Salas 151 e 152,
Subcondominio Avenue Le Monde, Jardim Botanico, Ribeirao Preto, SP, Brasil, 14021-655
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Na elaboracgao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragido das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decis6es
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsifica¢io, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela diretoria.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela diretoria, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a eventos ou
condicoes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir
modificacio em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracgoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentac¢ao
adequada.
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« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Ribeirao Preto, 10 de outubro de 2023
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Bevap Participagbes S.A.

Balanco patrimonial em
Em milhares de reais

Controladora

Consolidado

Ativo Notas 31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 - - 206.750 54.191
Aplicagdes financeiras 4 - - 35.243 8.674
Contas a receber de clientes 5 - - 17.212 29.634
Tributos a recuperar 8.1 - - 63.755 41.572
Estoques 6 - - 129.537 131.411
Instrumentos financeiros derivativos 7 - - 6.206 1.211
Ativo bioldgicos 12 - - 169.423 192.361
Despesas antecipadas 9 68 74 867 1.216
Adiantamentos a fornecedores 10 - - 19.088 17.808
Outros créditos - - 637 561
Total ativo circulante 68 74 648.718 478.639
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Dividendos a receber 19.1 9.439 6.263 - -
Instrumentos financeiros derivativos 7 - - 1.935 -
Tributos a recuperar 8.1 - - 15.724 7.521
Tributos diferidos 8.2 1.827 - 276.373 313.865
Partes relacionadas 21.1 28.579 50.906 83 74
Outros créditos - - 6.822 238
39.845 57.169 300.937 321.698
Investimentos 11 609.761 473.749 - -
Imobilizado 13 - - 1.003.548 1.016.696
Intangivel - - 2.939 1.938
609.761 473.749 1.006.487 1.018.634
Total ativo ndo circulante 649.606 530.918 1.307.424 1.340.332
Total do ativo 649.674 530.992 1.956.142 1.818.971
(continua)
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Bevap Participagbes S.A.

Balanco patrimonial em
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Passivo e patrimonio liquido Notas 31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Circulante
Empréstimos e financiamentos 14 - - 216.803 291.757
Instrumentos financeiros derivativos 7 - - 24.022 11.086
Fornecedores 15 - - 86.601 114.549
Saldrios e encargos sociais 16 - - 20.302 13.762
Obrigagdes tributarias 17 - - 12.231 16.701
Adiantamentos de clientes 18 - - 55.256 49.652
Dividendos a pagar 19.2 100.745 58.316 101.197 83.528
Passivos de arrendamento 28 - - 45.871 49.844
Outras contas a pagar - - 7.191 6.864
Total do passivo circulante 100.745 58.316 569.474 637.743
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 14 - - 522.748 461.299
Instrumentos financeiros derivativos 7 - - 9.700 -
Obrigagdes tributdrias 17 - - 1.444 27.768
Dividendos a pagar 19.2 8.027 15.188 8.027 15.188
Adiantamentos de clientes 18 - - 139.815 -
Provisdo para riscos 20 6.487 1.819 12.896 3.194
Partes relacionadas 21.2 8.296 1.558 - -
Passivos de arrendamento 28 - - 165.919 219.668
Total do passivo nao circulante 22.810 18.565 860.549 727.117
Total do passivo 123.555 76.881 1.430.023 1.364.860
Patrimonio liquido 22
Capital social 389.758 389.758 389.758 389.758
Reserva de capital 60.785 60.785 60.785 60.785
Ajuste de avaliagdo patrimonial (61.150) (29.906) (61.150) (29.906)
Reservas de lucros 136.726 33.474 136.726 33.474
Total do patrimoénio liquido 526.119 454,111 526.119 454,111
Total do passivo e patrimonio liquido 649.674 530.992 1.956.142 1.818.971

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Bevap Participacbes S.A.

Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receitas liquidas
Variacdo do valor justo ativo bioldgico
Custos dos produtos vendidos

Lucro bruto

Receitas (despesas)

Despesas comerciais

Despesas administrativas e gerais

Outras receitas (despesas)

Resultado de participagao em controladas
Lucro Operacional

Resultado financeiro liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Imposto de renda e contribui¢do social - correntes
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

Resultado do exercicio

Lucro liquido, basico e diluido, por lote de mil agGes - em Reais

Controladora

Consolidado

31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Notas (15 meses) (12 meses) (15 meses) (12 meses)
23 - - 968.282 809.664
12 - - 64.430 30.967
24 - - (607.153) (551.998)
- - 425.559 288.633
24 - - (33.198) (33.453)
24 (4.924) (1.927) (80.142) (47.768)
25 - - 37.748 4.373
11 139.188 57.076 - -
134.264 55.149 349.967 211.785
26 (679) 464 (180.337) (140.022)
133.585 55.613 169.630 71.763
8.2 - - (16.166) (1.361)
8.3 1.827 - (18.052) (14.789)
135.412 55.613 135.412 55.613
22.3 3,4743 1,4269

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Bevap Participacbes S.A.

Demonstracédo do resultado abrangente

Exercicios findos em
Em milhares de reais

Lucro do exercicio
Outros Resultados Abrangentes
Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Controladora

Consolidado

31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021

(15 meses) (12 meses) (15 meses) (12 meses)
135.412 55.613 135.412 55.613
135.412 55.613 135.412 55.613
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Bevap Participacdes S.A.

Demonstracédo das mutag8es do patriménio liquido
Em milhares de reais

Reserva de lucros

Ajuste de Reservas de
Reserva de avaliacio lucros a Lucros
Capital social Capital patrimonial Reserva Legal debiberar Acumulados Total

Em 12 de janeiro de 2021 389.758 60.785 {9.345) 2.104 - - 443,302
Lucra liquido do exercicio - - - - 55.613 55.613
Constituigdo de reserva legal - - - 5.104 - (5.104) -
Transagdo de capital com acionistas (Mota 22.4) - - (20.561) - - - (20.561)
Distribuigio de dividendos (Nota 22.2) - - - - - (24.243) (24.243)
Transferéncia entre reservas - - - - 26.266 (28.266) -
Em 31 de dezembro de 2021 389.758 60.785 (29.906) 7.208 26.266 - 454,111
Lucra liquido do exercicio - - - - - 135.412 135.412
Constituigdo de reserva legal - - - 6.771 - (8.771) -
Transagdo de capital com acionistas (Mota 22.4) - - (31.244) - - - (31.244)
Distribuigio de dividendos (Nota 22.2) - - - - - (32.160) (32.180)
Transferéncia entre reservas - - - - 96.481 (96.481) -
Em 31 de margo de 2023 389.758 60.785 (61.150) 13.979 122.747 - 526,119

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Bevap Participagdes S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Notas (15 meses) (12 meses) (15 meses) (12 meses)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 133.585 55.613 169.630 71.763
Ajustes:
Depreciagdes e amortizagdes 24 - - 131.483 135.263
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos 26 - - 134.483 69.643
Variagdo cambial 14 - (16.512) 5.785
Efeito de modificagdo substancial em empréstimos renegociados 26 (11.682) -
Encargos financeiros sobre arrendamento 26 - - 25.032 20.205
Juros sobre dividendos 21.3 3.106 6.794 3.106 6.794
Contingéncias para demandas judiciais 20 4.668 1.819 9.702 (951)
Ajuste valor justo - ativo bioldgico 12 - - (64.430) (30.967)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 7 - - 16.664 (15.799)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11 (136.012) (57.076) - -
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber de clientes 5 - - 12.422 17.245
Aplicagdes financeiras 4 - (26.569) (339)
Tributos a recuperar 8 - - (30.386) (6.470)
Estoques 6 - - 1.874 10.285
Ativo bioldgico 12 - - 87.368 (13.728)
Despesas antecipadas 9 8 (74) 349 (126)
Adiantamentos a fornecedores 10 - - (1.280) (5.057)
Outros créditos 22.327 5.390 (6.660) (2.695)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores 15 - - (27.948) 8.369
Salarios e encargos sociais 16 - - 6.540 (1.668)
Obrigagdes tributarias 17 - - (22.909) (10.473)
Adiantamentos de clientes 18 - - 145.419 26.805
Instrumentos financeiros derivativos 7 - - (958) 9.765
Outras contas a pagar - 27.521 327 9.094
Caixa gerado pelas (aplicado nas) operagdes 27.682 39.987 535.065 302.743
Pagamentos de empréstimos e financiamentos - juros 14 - - (128.973) (59.563)
Pagamento passivo de arrendamento - juros 28 - (20.205) (10.240)
Imposto de renda e contribuigdo social - - (4.611) -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 27.682 39.987 381.276 232.940
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes do imobilizado 13 - - (91.078) (110.218)
Baixas do imobilizado 13 - - 7.127 12.732
Adi¢Bes do intangivel - - (1.001) (135)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento - - (84.952) (97.621)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de empréstimos e financiamentos 14 - - 353.871 342.607
Pagamentos de empréstimos e financiamentos 14 - - (344.692) (379.131)
Pagamento de arrendamento 28 - - (96.933) (32.982)
Pagamento de dividendos - - (24.758) -
Partes relacionadas ativo/passivo (27.682) (39.987) (31.253) (41.533)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento (27.682) (39.987) (143.765) (111.039)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa - - 152.559 24.280
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 4 - - 54.191 29.911
No final do periodo 4 - - 206.750 54.191
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa - - 152.559 24.280

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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1.

Bevap Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Bevap Participacoes S.A. (“Bevap Participacoes” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
fechado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, que tem por objeto social a participacao
em outras empresas.

A Companhia e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”) tem como objeto social a exploracdo de
atividades energéticas, especialmente o processamento da cana-de-agtcar para a producdo e comércio
de etanol, agticar e cogeracio de energia elétrica a partir da biomassa da cana-de-agtcar, bem como
outras operacoes que integram a sua cadeia produtiva.

A Companhia foi constituida em 277 de setembro de 2019, quando passou a deter o controle acionario das
companhias listadas abaixo (Nota 11):

Bioenergética Vale do Paracatu S.A. (“Bevap”)

A Bioenergética Vale do Paracatu S.A. (“Paracatu”) é uma sociedade de capital fechado, controlada
integral da Bevap Participacoes S.A. (“Bevap Participacoes”), constituida em 02 de abril de 2007 e
sediada na cidade de Joao Pinheiro, estado de Minas Gerais. Encontra-se localizada na Rodovia MG-181,
KM 85 no Municipio de Jodo Pinheiro, no noroeste do Estado de Minas Gerais, na Regido Sudeste do
Brasil, sendo que sua planta industrial est4 instalada no Municipio de Jodo Pinheiro e os canaviais para
o suprimento de matéria-prima estao localizados nos Municipios de Joao Pinheiro, Paracatu, Unai e
Brasilandia de Minas.

A Bevap tem como objeto social a exploracao de atividades energéticas, especialmente o processamento
da cana-de-actcar para a producao e comércio de etanol, actcar e cogeracao de energia elétrica a partir
da biomassa da cana, bem como outras operacoes que integram a sua cadeia produtiva.

A Bevap iniciou suas atividades operacionais com a produgao e comércio de etanol e cogeracao de
energia elétrica em setembro de 2010 e de acticar em agosto de 2011.

A Bevap possui ainda 100% das quotas da Capuan Agricola S.A. ("Capuan"), uma sociedade an6nima de
capital fechado, com sede na cidade de Unai no Estado de Minas Gerais, especializada no cultivo de cana
de actcar. Atualmente a Capuan nio possui atividade operacional (sem operagoes desde 12 de julho de
2013), e seus ativos, passivos e resultado apurado no exercicio sao considerados nas demonstragoes
financeiras consolidadas da Companhia ("Grupo").

Central Bioenergética Enervale S.A. (“Enervale”)

A Enervale encontra-se localizada no noroeste do estado de Minas Gerais, no municipio de Joao
Pinheiro. A Enervale foi constituida em 2008 tendo por objetivo a producao e comercializacao de
energia elétrica, vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados provenientes de cogeragdo de energia
elétrica. A realizacio de pesquisas para o desenvolvimento da cogeracdo de energia elétrica, cujos
objetivos coincidem com a sociedade.

Resumo das politicas contabeis significativas

As principais politicas contabeis adotadas pela Companhia e pelo Grupo estao apresentadas nas
respectivas notas explicativas, e as demais politicas contdbeis estdo descritas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados, salvo disposi¢do em contrério.

O exercicio findo em 31 de margo de 2023 teve inicio 1° de janeiro de 2022, conforme alteragio do
exercicio social aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria de 25 de outubro de 2022 e, portanto,
compreende o periodo de quinze meses. O exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apresentado para
fins comparativos, teve inicio em 1° de janeiro de 2021 e, portanto, compreende o periodo de doze
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2.1.1

Bevap Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

meses. Nesse contexto, os resultados apurados nos dois exercicios sociais apresentados nessas
demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas podem nao ser comparaveis.

A emissao dessas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo Conselho de
Administracao da Companhia em 5 de outubro de 2023.

Base de preparacio das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Bevap Participacoes S.A. foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas
disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes e dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Essas
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas evidenciam todas as informacoes relevantes
proprias das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor, que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos financeiros derivativos) e ativos bioldgicos, tem seu custo ajustado para refletir a
mensuracao ao valor justo.

A preparacgio de demonstracoes financeiras individuais e consolidadas requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da administracao da Companhia no
processo de aplicacao das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

As transac6es de capital entre os acionistas sdo registradas diretamente no patrimonio liquido, em conta
de ajuste de avaliacdo patrimonial (Nota 22.4).

Base de consolidacao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

As companbhias controladas incluidas na consolidag¢ao estdo descritas na Nota 1 e as politicas contabeis
significativas aplicadas na elaboraciao das demonstragdes financeiras consolidadas estdo descritas na
Nota 2.2.

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando esta exposta
ou tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida.

As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data de aquisicao, sendo esta a data na qual a
controladora obteve o controle, e continua a ser consolidada até a data em que esse controle deixe de
existir e/ ou ocorrer sua incorporagao. As demonstracoes financeiras individuais foram elaboradas para
o mesmo exercicio de divulgacao das demonstracoes financeiras consolidadas, utilizando politicas
contabeis consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas, ganhos e perdas nao realizados,
oriundos de transacgoes intragrupo, foram eliminados por completo.

Politicas contabeis significativas aplicadas na elaboracao destas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas

As politicas contabeis significativas aplicadas na preparacdo dessas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente
nos exercicios apresentados, salvo disposicao em contrario.
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Moeda funcional e de apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Essas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que é a moeda
funcional do Grupo e de suas controladas.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os dep6sitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos a partir da data em que a sociedade se torna parte das
disposicoes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sdo inicialmente
registrados ao seu valor justo, acrescido dos custos de transagio que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor
justo por meio do resultado, aos quais tais custos sdo diretamente lancados no resultado do exercicio.
Sua mensuracgio subsequente ocorre a cada data de balanco, de acordo com as regras estabelecidas para
cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negbcios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias ou
prestacdo de servigos no curso normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente
a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao
apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
perdas estimadas.

Estoques

Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagio, dos dois 0 menor. O método de
avaliacdo dos estoques é o da média ponderada movel. O custo dos produtos acabados e dos produtos
em elaboracdo compreende os custos de projeto, matérias-primas, mao de obra direta, outros custos
diretos e as respectivas despesas diretas de producao (com base na capacidade operacional normal),
excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizac¢do é o preco de venda estimado no curso
normal dos negbcios, menos os custos estimados de conclusio e os custos estimados necessarios para
efetuar a venda.

O Grupo realiza as principais atividades de manutencio programadas em seu parque em bases anuais
(periodo entressafra). Isso ocorre, normalmente entre os meses de dezembro a marco, com o objetivo de
inspecionar e substituir componentes. Os principais custos de manutencdo anual incluem custos de
mao-de-obra, materiais, servicos externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo de
entressafra. Esses custos estio classificados como pecas e componentes de substituicdo frequente, nos
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estoques, sendo amortizado integralmente no ano seguinte durante a safra em contrapartida do custo
dos produtos produzidos pelo Grupo.

Ativos biolégicos

Os ativos biologicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no
momento do corte. Na determinacdo do valor justo foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado
de acordo com o ciclo de produtividade projetado desses ativos.

As premissas significativas na determinacao do valor justo dos ativos bioldgicos estao demonstradas na
Nota 12. A mensuracao do valor justo dos ativos bioldgicos é feita trimestralmente, pois considera que
esse intervalo é suficiente para que nao haja defasagem significativa do saldo de valor justo dos ativos
bioldgicos registrado em suas demonstracoes financeiras e est4 alinhada com a periodicidade da
apresentacdo das demonstracoes financeiras do Grupo.

O ganho ou perda na variagio do valor justo dos ativos biol6gicos sao reconhecidos no resultado do
exercicio em que ocorrem, em linha especifica da demonstracao do resultado, denominada “Variagao do
valor justo dos ativos bioldgicos”. O valor da exaustao dos ativos bioldgicos é mensurado pela quantidade
do produto agricola cortada /vendida, avaliada por seu valor justo.

Imobilizado

Terrenos e edificacoes compreendem, principalmente, fibricas, pontos de varejo e escritérios. O
imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciacdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao dos itens. O custo historico também inclui os custos
de financiamento relacionados com a aquisicao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros
associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou
pecas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutengoes sdo lancados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida 1til estimada, como segue:

Anos
Edificacoes 25
Maquinas 5-15
Veiculos 3-5
Plantas de producao — lavouras de cana-de-agtcar 13
Mbéveis, utensilios e equipamentos 3-10

Os valores residuais e a vida til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil
do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacoes sao determinados pela comparacdo dos valores de venda com o seu
valor contébil e sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas)” na demonstracao do resultado.
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Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
exercicio de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagio) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracao do resultado durante o exercicio em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos gerais e especificos que sao diretamente atribuiveis a
aquisicao, construcao ou producio de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios
econOmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais
custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no exercicio em que sao incorridos.

Provisoes

As provisoes para agoes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo
tem uma obrigacio presente ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja
ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o
valor puder ser estimado com seguranca. As provisGes para reestrutura¢do compreendem multas por
rescisdo de contratos de aluguel e pagamentos por rescisao de vinculo empregaticio. As provisdes nao
incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigagoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada
levando-se em consideracao a classe de obriga¢oes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacdes seja pequena.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacGes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigagdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também ¢ reconhecido no patrimonio liquido ou no
resultado abrangente.
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O encargo de imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administracgao avalia,
periodicamente, as posicoes assumidas pelo Grupo nas apuracdes de impostos sobre a renda com
relacdo as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel dd margem a interpretacoes; e estabelece
provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais e em
acordo com o ICPC 22 — Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribui¢io social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na propor¢ao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporéarias
possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencgas temporarias
decorrentes dos investimentos em controladas, exceto quando o momento da reversao das diferencas
temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde que seja provavel que a diferenca temporaria nao sera
revertida em um futuro previsivel.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sido apresentados pelo liquido no balan¢o quando hé o
direito legal e a intencdo de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral
relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos
ativos e passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em
separado, e nao pelo liquido.

A Bioenergética Vale do Paracatu S.A. e Bevap Participacgdes S.A. efetuam apuracio com base no regime
de lucro real e Central Bioenergética Enervale S.A. com base no regime do lucro presumido. Qualificam-
se para o regime de lucro presumido as sociedades cuja receita bruta total, no ano-calendario anterior,
tenha sido igual ou inferior a R$ 78 milhoes.

No regime do lucro real, as aliquotas do imposto de renda e da contribuicio social sdo aplicadas sobre o
resultado do periodo ajustado pelas adi¢oes e exclusoes previstas na legislacao fiscal. No regime de lucro
presumido, a base de céalculo do imposto de renda é calculada a razao de 8% e da contribuicao social a
razdo de 12% sobre as receitas brutas de vendas de energia e de 32% sobre as receitas financeiras para
ambos os tributos.

Capital social
As acoes ordinérias e as preferenciais sao classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas ac¢des ou op¢oes sdo demonstrados
no patrimoénio liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela comercializacao de
produtos e servicos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolucgdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminacoes das vendas entre
empresas do Grupo.

O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel
que beneficios econémicos futuros fluirao para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades do Grupo, conforme descricao a seguir. O Grupo baseia suas
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estimativas em resultados histéricos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacio e as
especificacoes de cada venda.

O Grupo comercializa actcar, etanol, energia elétrica, Créditos de Descarbonizacao por Biocombustiveis
(“CBIOs™), entre outros.

A receita com a comercializa¢io da cogeracio de energia é reconhecida com base na energia disponivel
na rede e nas tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento ou preco de mercado em
vigor, conforme aplicavel. O calculo do volume de energia entregue ao comprador ocorre mensalmente.
Os clientes ganham o controle da eletricidade a partir do momento em que a consomem.

A receita de vendas de acticar, etanol e outros é reconhecida quando da: identificacdo dos contratos com
clientes, identificagdo das obriga¢des de performance previstas nos contratos, determinac¢ao do preco da
transacao e alocacdo do preco da transacdo. Adicionalmente, as vendas de produtos sdo reconhecidas
sempre que ocorre a transferéncia do controle dos produtos para o cliente. A transferéncia de controle
nao ocorre até que: (i) os produtos tenham sido despachados para o local especificado; (ii) o risco de
perda foi transferido para o cliente; (iii) o cliente aceitou os produtos de acordo com o contrato de
venda; e (iv) as disposicdes de aceitacao foram acordadas, ou o Grupo tem evidéncia objetiva de que
todos os critérios de aceitacao foram atendidos.

A comercializacdo de CBIOs é feita através de leilao na B3 (Brasil, Bolsa e Balcao). Usualmente, os
compradores sdo as distribuidoras de combustiveis, que possuem metas de aquisigdo estabelecidas
pelo Renovabio. O Grupo reconhece a receita pela venda dos CBIOs como receita operacional e os
tributos incidentes sobre a venda na linha de deducao da receita bruta.

O reconhecimento da receita dos produtos vendidos pelo Grupo e, consequentemente, o cumprimento
das obrigacoes de performance sao realizadas em um momento especifico, de acordo com o conceito
previsto no CPC 47, que geralmente ocorre na entrega fisica e / ou aceitacdo do cliente.

As vendas nao contém nenhum elemento de financiamento, considerando que as vendas sao recebidas
antecipadamente ou com prazo de crédito inferior a 30 dias, o que € consistente com a pratica de
mercado. Portanto, essas vendas nao sdo descontadas a valor presente. Como consequéncia, O Grupo
nao ajusta nenhum dos precos de transacao pelo valor do dinheiro no tempo.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros.

Arrendamentos

O Grupo avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento. Ou seja,
se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um exercicio de tempo
em troca de contraprestacdo. O Grupo aplica uma tnica abordagem de reconhecimento e mensuracao
para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de
baixo valor. O Grupo reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento
e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso: O Grupo reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do
arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente esté disponivel para uso). Os ativos de direito
de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacao acumulada e perdas por reducio ao
valor recuperéavel, e ajustados por qualquer nova remensuracao dos passivos de arrendamento. O custo
dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos
iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais
incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sao depreciados linearmente, pelo
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menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida til estimada dos ativos. Em determinados casos,
se a titularidade do ativo arrendado for transferida para o Grupo ao final do prazo do arrendamento ou
se o custo representar o exercicio de uma opc¢ao de compra, a depreciacio é calculada utilizando a vida
util estimada do ativo.

Passivos de arrendamento: Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece os passivos de
arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos
(incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a
receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores
esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem
ainda o preco de exercicio de uma opc¢ao de compra razoavelmente certa de ser exercida pelo Grupo e
pagamentos de multas pela rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o Grupo
exercendo a op¢ao de rescindir o arrendamento. Os pagamentos variaveis de arrendamento que nao
dependem de um indice ou taxa sdo reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos para
produzir estoques) no periodo em que ocorre o evento ou condi¢do que gera esses pagamentos. Apos a
data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e
reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificacdo, uma mudanca no prazo do arrendamento,
uma alteracao nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros
resultantes de uma mudanca em um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de
arrendamento) ou uma alteragio na avaliacdo de uma opg¢ao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor: O Grupo aplica a isencao de
reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos de curto prazo de miquinas e
equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a
partir da data de inicio e que ndo contenham opc¢ao de compra). Também aplica a concessao de isencao
de reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de escritério
considerados de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de
ativos de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento.

Subvencoes Governamentais

As subvencdes governamentais sao reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera
recebido e que todas as correspondentes condi¢Oes serao satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um
item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma sisteméatica em
relacdo aos custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é
reconhecido como receita diferida e lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida util
esperada do correspondente ativo.

Crédito presumido — Minas Gerais

A Bioenergética Vale do Paracatu S.A. possui, segundo o Artigo 75, Inciso XXXII RICMS/02 MG, crédito
presumido de ICMS no valor de 2,5% sobre as vendas de produtos derivados da cana-de-ac¢tcar
conforme abaixo:

« Etanol e acticar, em operacoes internas, interestaduais e de exportacao; e

« Energia elétrica produzida a partir do bagaco da cana-de-acdcar, em operacoes internas.
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Em 17 de dezembro de 2018, foi assinado um protocolo de intencdes celebrado entre a Bioenergética
Vale do Paracatu S.A., integrante do quadro de associados da Associacao das Inddstrias
Sucroenergéticas de Minas Gerais — SIAMIG, o Estado de Minas Gerais, a Secretaria de Estado de
Desenvolvimento Econémico, Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior — Sedectes, a Secretaria de Estado
de Fazenda — SEF, a Secretaria de Estado de Transportes e Obras Publicas — SETOP e pelas institui¢des
da administracdo indireta do Estado de MG, o Instituto de Desenvolvimento Integrado de Minas Gerais
— INDI, o Departamento de Edificacoes e Estradas de Rodagem de Minas Gerais - DEER e a SITAMIG.

O presente protocolo de intencoes, tem por objetivo viabilizar a manutengio e a realizacdo de novos
investimentos, através do melhoramento da infraestrutura do Estado, por empresas do setor
sucroenergético de Minas Gerais, assim considerada aderente aos termos do protocolo, empresas
detentoras de regime especial. As empresas aderentes ao protocolo se comprometem a investir em obras
de rodoviarias e outras obras de interesse publico que contribuam para o desenvolvimento econémico de
Minas Gerais e que serdo submetidas para a aprovagdo do DEER e SETOP ou 6rgao estadual
competente, o percentual de 0,4% sobre o faturamento anual, tendo-se por base o exercicio financeiro
imediatamente anterior. Com a adesao ao protocolo de intencées, o crédito presumido efetivo de ICMS
das empresas do setor sucroenergético de 2,5% sobre o faturamento foi estendido até 31/12/2028 e
consolidado por meio do depoésito no Confaz do incentivo pelo Estado de Minas Gerais, como
contrapartida as empresas sucroenergéticas investirao 0,4% em estradas e obras que beneficiam o ente
publico.

Instrumentos financeiros

O Grupo e sua controlada adotam o CPC 48 - Instrumentos Financeiros, onde classifica seus ativos
financeiros em: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando o Grupo e suas controladas forem parte das
disposicGes contratuais dos instrumentos. Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados
pelo valor justo. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissao de ativos e
passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do
resultado) sao acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
apos o reconhecimento inicial. Os custos da transa¢ao diretamente atribuiveis a aquisicao de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas baseado no modelo de
negobcio pelo qual eles sao mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais: (i)
mensurados ao custo amortizado; (ii) ao valor justo por meio do resultado; e (iii) ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes. A classificacao depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros
e é determinada na data do reconhecimento inicial. O Grupo possui os seguintes principais ativos
financeiros:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros registrados pelo valor justo por meio de resultado: sao ativos mantidos para
negociacao ou designados como tal no momento do reconhecimento inicial. O Grupo e sua controlada
gerenciam esses ativos e tomam decis6es de compra e venda com base em seus valores justos de acordo
com a gestdo de riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Esses ativos financeiros sdo
registrados pelo respectivo valor justo, cujas mudancas sdo reconhecidas no resultado do exercicio. O
Grupo e sua controlada possuem como ativos financeiros classificados nesta categoria os instrumentos
financeiros derivativos (Nota 27), relacionados substancialmente a contratos a termo de precos de
agucar e dolar.
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Mensurados pelo custo amortizado

O Grupo e sua controlada mensuram os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicoes forem atendidas: (i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negbcios cujo objetivo
seja manter ativos financeiros, com o fim de receber fluxos de caixa contratuais e (ii) os termos
contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Os ativos
financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de juros efetivos e
estao sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando o
ativo é baixado, modificado ou apresenta reducao ao valor recuperavel. O Grupo e sua controlada
possuem os seguintes principais ativos financeiros classificados nesta categoria:

. Caixa e equivalentes de caixa e AplicacOes financeiras (Nota 4);
. Contas a receber de clientes (Nota 5);

. Partes relacionadas (Nota 21.1);

. Depositos judiciais (Nota 20); e

. Outros créditos.

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

O célculo de impairment dos instrumentos financeiros é realizado utilizando o conceito hibrido de
“perdas de crédito esperadas e incorridas”, exigindo um julgamento relevante sobre como as mudancas
em fatores economicos afetam as perdas esperadas de crédito. Referidas provisdes serao mensuradas
em: (i) perdas de crédito esperadas para 12 meses, (ii) perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou
seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida
esperada de um instrumento financeiro e (iii) perdas de créditos incorridas pela incapacidade de
realizacao dos pagamentos contratuais do instrumento financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia e o Grupo apresentam os seguintes passivos financeiros mensurados ao custo amortizado:

. Fornecedores (Nota 15);

. Empréstimos e financiamentos (Nota 14);
. Passivos de arrendamentos (Nota 28);

. Partes relacionadas (Nota 21.2); e

. Outras contas a pagar.

Apobs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sdo mensurados pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragao do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo método
da taxa de juros efetivos.

Instrumentos financeiros derivativos

O Grupo utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cambio futuros e contratos a
termo de commodities, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cAmbio e riscos de preco de
commodities, respectivamente. Estes instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo é celebrado e sdo,
subsequentemente, remensurados ao valor justo por meio do resultado. Derivativos sdo registrados
como ativos financeiros quando o valor justo é positivo e como passivos financeiros quando o valor justo
é negativo.
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Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

As seguintes alteracoes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 12 de
janeiro de 2022:

o Alteracao ao CPC 27 "Ativo Imobilizado": a alteracao proibe uma entidade de deduzir do custo
do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos enquanto o ativo estiver sendo
preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem ser reconhecidos no
resultado do exercicio.

e Alteracao ao CPC25 "Provisao, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes": esclarece
que, para fins de avaliar se um contrato é oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui os
custos incrementais de cumprimento desse contrato e uma alocacgfio de outros custos que se
relacionam diretamente ao cumprimento dele.

e Alteracio ao CPC 15 "Combinacao de Negocios": substitui as referéncias da versdo antiga da
estrutura conceitual pela mais recente emitida em 2018.

e Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020:

(i) CPC 48 - "Instrumentos Financeiros" - esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste de 10%
para anélise de baixa de passivos financeiros.

(ii) CPC 06 - "Arrendamentos" - alteracao do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamentos
do arrendador relacionados a melhorias no imével arrendado.

(iii) CPC 37 "Adocao Inicial das Normas Internacionais de Relatérios Financeiros" - simplifica a
aplicagdo da referida norma por uma subsidiaria que adote os CPCs pela primeira vez apds a sua
controladora, em relacdo a mensuracdo do montante acumulado de variagoes cambiais.

(iv) CP 29 - "Ativos Biol6gicos" - remocao da exigéncia de excluir das estimativas de fluxos de caixa
os tributos (IR/CS) ao mensurar o valor justo dos ativos biologicos e produtos agricolas,
alinhando assim as exigéncias de mensuracao do valor justo no CPC 29 com as de outras normas
CPCs.

As alteragdes mencionadas acima nao tiveram impactos materiais para o Grupo.

Principais julgamentos e estimativas contabeis
Valor justo dos ativos biolagicos

O célculo do valor justo dos ativos biologicos leva em consideragio diversas premissas com alto grau de
julgamento, tais como preco estimado de venda dos produtos acabados, produtividade e qualidade da
cana-de-acucar, taxa de desconto, etc., divulgados na Nota 12. Quaisquer mudancas nessas premissas
utilizadas podem implicar na alteracao do resultado do fluxo de caixa descontado e, consequentemente,
na valorizac¢ao ou desvalorizacao desses ativos.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O Grupo reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferencas entre o valor contabil
apresentado nas demonstragoes financeiras e a base tributaria dos ativos e passivos utilizando as
aliquotas em vigor. O Grupo entende que o ativo fiscal diferido é recuperavel considerando as projegoes
de lucro tributavel futuro estimado com base nos planos de negbcios aprovados e nos or¢amentos do
Grupo. Esses planos futuros estdo em revisao pela administracio, conforme divulgado na Nota 8.2.
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Provisoes para riscos

O Grupo é parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na Nota 20. Provisoes
sdo constituidas para todos os riscos referentes a processos judiciais que representam perdas provaveis e
estimadas com certo grau de seguranca. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos advogados externos.
A diretoria acredita que essas provisoes para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e ambientais estao
corretamente apresentadas nas demonstracoes financeiras.

Taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatario

O Grupo nao tem condig¢bes de determinar a taxa implicita de desconto a ser aplicada a seus contratos de
arrendamento. Portanto, a taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatario é utilizada para o
calculo do valor presente dos passivos de arrendamento no registro inicial do contrato.

A taxa incremental sobre empréstimo do arrendatario € a taxa de juros que o arrendatéario teria que
pagar ao tomar recursos emprestados para a aquisicao de ativo semelhante ao ativo objeto do contrato
de arrendamento, por prazo semelhante e com garantia semelhante, os recursos necessarios para obter o
ativo com valor similar ao ativo de direito de uso em ambiente econdmico similar.

A obtencao desta taxa envolve um elevado grau de julgamento, e deve ser funcio do risco de crédito do
arrendatario, do prazo do contrato de arrendamento, da natureza e qualidade das garantias oferecidas e
do ambiente econdmico em que a transagdo ocorre. O processo de apuracio da taxa utiliza
preferencialmente informacoes prontamente observaveis, a partir das quais deve proceder aos ajustes
necessarios para se chegar a sua taxa incremental de empréstimo.

Revisiao da vida 1til e valor recuperavel do ativo imobilizado

A capacidade de recuperacao dos ativos que sao utilizados nas atividades do Grupo é avaliada sempre
que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de
ativos pode nao ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Se o valor contébil destes ativos for
superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido é ajustado e sua vida util readequada para novos
patamares.

Tratamentos fiscais incertos e contingéncias relacionadas

O ICPC 22 explica como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao no CPC 32 - Tributos
sobre o Lucro, quando hé incerteza, ou seja, posicoes fiscais que ainda ndo foram aceitas pelas
autoridades fiscais. A ICPC 22 reforc¢a a necessidade de cumprir os requisitos de divulgacao existentes
sobre (i) julgamentos realizados; (ii) premissas ou outras estimativas utilizadas; e (iii) o impacto
potencial de incertezas que nao estejam refletidas nas demonstracées financeiras.

O Grupo possui certas posigoes fiscais adotadas na apuracao do imposto de renda e contribuicao social
sobre o lucro liquido (IRPJ/CSLL), cuja andlise atual de progndstico, com base em avaliagdo interna e
externa dos assessores juridicos, é de que elas serdo provavelmente aceitas pela Autoridade fiscal.
Contudo, a determinacio final é incerta e depende de fatores nao controlados pelo Grupo, como
mudancas na jurisprudéncia e alteracoes nas leis e regulamentos tributarios.
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Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Consolidado

Descrigdo 31/03/2023 31/12/2021
Caixa e bancos 85.517 11.933
Aplicacdes financeiras 121.233 42.258
Total de caixa e equivalentes de caixa 206.750 54.191
Aplicagbes financeiras (a) 35.243 8.674
Total de aplicagbes financeiras 35.243 8.674
Total de caixa equivalente de caixa e aplicagées financeiras 241.993 62.865

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender os compromissos de caixa de curto
prazo (inferior a 9o dias) e nao para investimento ou outros fins, sendo que o Grupo considera
equivalente de caixa uma aplica¢ao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
e que esta sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor.

O Grupo tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os investimentos se
concentrem em valores mobilidrios de baixo risco e aplicacoes em instituicoes financeiras de primeira
linha e, sdo substancialmente, remuneradas com base em percentuais da variagao do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI), com rentabilidade média de 97,34% do CDI (em 31 de dezembro de 2021
rentabilidade média de 99,00%).

(a) As aplicacOes financeiras referem-se a recursos dados em garantia para operacoes de financiamento
com restricao de resgate até o final do contrato, sendo eles, Banco BBM, com resgate previsto para
dezembro de 2024, Banco Itati com resgate previsto para fevereiro de 2027, e Caixa Econémica
Federal com resgate previsto para dezembro de 2027. Essas operacoes tém rentabilidade média de
101% do CDI (em 31 de dezembro de 2021 rentabilidade média de 100%).

Contas a receber de clientes

Consolidado

Descrigdo 31/03/2023 31/12f2021
Clientes nacionais 17.212 29.634
Total 17.212 29.634

A rubrica é representada por clientes nacionais e internacionais decorrentes de venda de agtcar, alcool e
energia elétrica, porém para data base em questao havia somente saldos em abertos de clientes nacionais.
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Bevap Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As contas a receber tem a seguinte composicao por data de vencimento:
Consolidado

Descrigdo 31/03/2023 31/12/2021
Valores a vencer 16.024 27.924
Valores vencidos 1.188 1.710
Entre 1 e 30 dias 1 109
Entre 31 e 60 dias 37 -
Entre 61 e 90 dias - -
Entre 91 e 180 dias 10 -
A mais de 180 dias 1.140 1601
Total 17.212 29.634

Os titulos vencidos em margo de 2023 resultam de contratos com clientes nacionais. O saldo de clientes
em atraso foi apurado, substancialmente, em operacoes de revenda de material de uso e consumo para
qual o Grupo ainda mantém relagdo comercial de negociacao sobre o tema.

A Administracdo realiza analise individual de riscos de créditos dos recebiveis e, em 31 de marco de
2023, nao existiam valores passiveis de perda. Sendo assim, nao houve a necessidade de constituicao de
provisao para créditos de liquidagao duvidosa. Adicionalmente, tendo em vista o curto espaco de tempo
para realizacao financeira da carteira de contas a receber, nio foi necessaria aplicagio do ajuste a valor

presente.
6. Estoques

Conselidado
Descrigio 31/03/2023 31/12/2021
Produto acabado —etanol 11.250 45.469
Produto acabado —agucar 11.024 48.947
Total do estoque produto acabado 22.274 94.416
Estogue Entressafra [estoque em formacdo) 89.792 5.192
Estoque de materiais 17.472 31.803
Total geral 129.537 131.411
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Bevap Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros derivativos

O Grupo possui politica de risco atrelada ao volume produzido (instrumento de protecio contra a
volatilidade de preco). Para tanto, o Grupo contrata instrumentos financeiros derivativos os quais
possuem os seguintes valores justos nas referidas datas-bases:

Consolidado
31/03/2023 31/12/2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Circulante
Contratos futuros - hedge agucar 3.412 24.022 569 10.634
Termos de moeda (NDFs) 2.794 - 642 452
6.206 24.022 1.211 11.086
Mao Circulante
Contratos futuros - hedge agdcar 1.578 9.700
Termos de moeda (NDFs) 357
1.935 9.700
8.141 33.722 1.211 11.086
31/03/2023 31/12/2021
Efeitos no resultado: (15 meses) (12 meses)
Resultado com derivativos (26.385) (34.315)
Operagdes liquidadas (9.721) (50.114)
Operagdes ndo liquidadas (16.664) 15.799

O Grupo possui instrumentos financeiros derivativos de preco (mercado futuro) e cdmbio (non-delivery
forward - NDF), relacionado as fixacoes de agticar VHP, que sdo utilizados exclusivamente para a
protecgdo do resultado econémico e ndo como investimentos especulativos.

Os derivativos para negociagdo sdo classificados como ativo ou passivo circulante. O valor justo total de
um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo ndo circulante, se o periodo remanescente
para o vencimento do item protegido por hedge for superior a 12 meses.

Houve liquidacgoes de derivativos relacionados as fixacGes de agticar e relacionados a termos de moeda
(NDF), com impactos no resultado financeiro que, em 31 de marco de 2023, totalizaram (R$ 9.721)
(2021 — (R$ 50.114).

(a) Contratos futuros de mercadoria

Os valores de referéncia (nocional) dos contratos futuros de mercadoria relacionados as fixacoes de
preco do acticar, em aberto em 31 de marco de 2023, totalizam R$ 2.269 (Em 31 de dezembro de 2021 —
(R$ 2.712)). Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2021, ndo havia contratos futuros
relacionados as fixacoes de etanol.

(b) Contratos de cambio a termo

Os valores de referéncia (nocional) dos contratos de cimbio a termo (NDFs), em aberto em 31 de marco
de 2023, totalizam R$ 50.053 (Em 31 de dezembro de 2021 — R$ 17.123). Tais contratos possuem como
objetivo proteger os fluxos de caixa das vendas futuras em moeda estrangeira.
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Tributos

Tributos a recuperar

Consolidado

Descrigio 31/03/2023 31122021
ICMS a recuperar (i) 25.886 10.379
ICMS a recuperar imobilizado 5.945 7.813
IRRF a compensar 2.839 1.503
PIS/ Cofins a recuperar (ii) 38.316 22.960
Outros impostos 6.432 6.438
Total Circulante 79.479 49.093
Circulante 63.755 41.572
N3o Circulante 15.724 7.521
(i) Este saldo é composto, principalmente, por R$ 9.300 de créditos adquiridos da Companhia Brasileira

(ii)

de Metalurgia e Mineracdo (CBMM), sendo o montante original de R$ 10.300 dos quais, R$ 1.000
foram utilizados até a data-base de marco de 2023 para compensacio de débitos proprios; e

R$ 12.826 refere-se as 5 parcelas do crédito outorgado de ICMS concedido pelo Estado de Minas
Gerais registrados em contrapartida de outras receitas, recebidas entre os meses de setembro de
2022 a janeiro de 2023.

A variac¢ao do periodo foi devido aos seguintes fatores:

Aumento de R$ 77.300 relativos a créditos extemporaneos de 2017 a 2022 relacionados a materiais de
insumos. Esses créditos foram apurados nesse tltimo exercicio, considerando a reavaliacao de
algumas interpretacoes adotadas pela diretoria com o apoio de consultes tributarios contratados;
Aumento de R$ 9.700 relativos a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS (calculados
sob a sistematica ad rem);

Como reflexo da Lei Complementar 194/2022, que reduziu a zero a incidéncia de PIS/COFINS sobre
as vendas de etanol no periodo de agosto de 2022 a dezembro de 2022, houve menor utilizacdo dos
créditos tomados sobre materiais e insumos gerados no exercicio corrente para deducao de débitos
sobre vendas. O efeito no saldo em aberto é de R$ 7.240, os quais passaram a ser consumidos
novamente com o retorno da tributacao do PIS e da COFINS em 2023.

Adicionalmente, cabe mencionar que o montante de R$ 13.551 de créditos de PIS/COFINS foi
utilizado para a compensagao de IRPJ e CSLL. Esses créditos foram apurados com o apoio de
assessores tributarios contratados pela Companhia e registrados no exercicio findo em 31 de marco
de 2023 em contrapartida de outras receitas.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao calculados sobre os montantes de prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuigio social acumulados, bem como das diferengas temporarias entre
as bases de calculos dos tributos sobre ativos e passivos e os valores das demonstracoes financeiras. As
aliquotas sdo de 25% para imposto de renda e 9% para contribuicao social:
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

Descrigao 31/03/2023 31/12/2021
Imposto de renda e contribuicdo social diferido (i) 402.956 411.414
Diferengas temporarias sobre provisées 8.901 9.149
Derivativos 6.061 -

CPC 06 (depreciacdo, estorno pagamento, AVP) - 1.393
Programa de participagdao nos resultados 2.429 -
Outras diferencas temporarias - 19
Total tributos diferidos ativos 420.347 421.975
Tributos diferidos sobre diferencas temporarias passivas

Ativo Bioldgico (21.906) (10.529)
Diferenca de taxa de depreciacdao (71.824) (75.816)
Depreciagao incentivada (17.316) (3.095)
CPC 06 (depreciacdo, estorno pagamento, AVP) (12.660) -
Variagao Cambial (11.044) (7.254)
Valor justo taxa de mercado (3.972) -
Outras diferengas temporarias (5.252) (11.416)
Total tributos diferidos passivos (143.974) (108.110)
Total liquido (tributos diferidos ativos - diferidos passivos) 276.373 313.865

(i) A Bevap mantém registrado créditos tributarios de imposto de renda e contribuigio social diferidos
apurados sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa os quais estdo fundamentados em
projecoes de resultados futuros aprovadas pelo conselho de administragao, que estima a realizacao
desses créditos em até 12 anos. As proje¢oes de resultados futuros foram preparadas pela diretoria da
controlada atendendo aos critérios estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos
sobre o Lucro, e aprovadas pelo Conselho de Administracao em 7 de margo de 2023 e confirmada
como adequada para a data-base dessas demonstragdes financeiras. O saldo realizado no periodo, no
montante de R$ 8.458, refere-se, substancialmente, ao efeito liquido da utilizacao de R$ 18.578 para
liquidagdo do PERT (Nota 16 (a)), e a constituicdo de R$ 10.120 reconhecidos sobre prejuizo fiscal e
base de calculo negativa apurados trimestralmente no periodo.

Em 31 de marc¢o de 2023, o Grupo possui um montante de R$ 13.337 de créditos tributarios decorrentes
de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicio social, ndo reconhecidos contabilmente, sendo a
sua totalidade da Capuan, controlada integral da Bevap. Ja em 31 de dezembro de 2021 este montante
era de R$ 13.323 sendo sua totalidade da Capuan.

Imposto de renda e contribuicio social — correntes e diferidos no resultado

A apuragdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) sdo apurados da seguinte forma em cada uma das empresas do Grupo:

Bevap Participacoes S.A., Bioenergética Vale do Paracatu S.A e Capuan Agricola S.A.: Sao
calculados e registrados com base no lucro real trimestral, de acordo com o regime de competéncia e
aplicac¢ao das aliquotas vigentes.

24 de 58



DocusSign Envelope ID: B867F3D3-1388-488A-8CA8-2348B23F09D6

(a)

b)

Bevap Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Central Bioenergética Enervale S.A.: Sao calculados e registrados com base no lucro presumido, de

acordo com o regime de competéncia e aplicagio das aliquotas vigentes.

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2021, a reconciliacdo da aliquota efetiva desses tributos

sobre o lucro do periodo é como segue:

Controladora

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Aliguota maxima

Ajuste para apuragdo da aliquota efetiva:
Equivaléncia Patrimonial
Outros

Imposto de renda e contribuigdo social
Aliguota efetiva

Consolidado

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Aliquota mdaxima

Ajuste para apuragao da aliquota efetiva:

Ajustes de Inventario

Subvencgdes Estaduais (a)

CBIO - Crédito de Descarbonizacdo

Ganho de renegociacao Parcelamento Fiscal
Compensagao com IRRF

Imposto calculado com base em aliquotas de crédito presumido

Qutros

Imposto de renda e contribui¢ao social

Aliquota efetiva

Controladora

31/03/2023 31/12/2021

133.585 55.613

34% 34%

(45.419) (18.908)

47.324 19.406

(78) (497)

1.827 -

-1% 0%
Consolidado
31/03/2023 31/12/2021
169.630 71.763
34% 34%
(57.674) (24.399)
(863) (24)
17.715 4.110
3.352 -
1.815 -
409 -
3.275 2.320
(2.246) 1.843
(34.218) (16.150)
20% 23%

(a) Assubvencoes estaduais referem-se: (i) beneficios de crédito presumido de ICMS da controlada no
montante de R$ 26.028, registrado no resultado do exercicio como receita de incentivos fiscais;
(ii) crédito outorgado de ICMS concedido as usinas produtoras de etanol hidratado combustivel —
EHC, conforme Decreto 48.497/2022, no montante de R$ 12.826, registrado como Outras receitas
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras
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(Nota 23) na demonstrac¢ao do resultado do exercicio; e (iii) reducao da base de calculo do ICMS,
conforme LC 160/2017, no montante de R$ 13.250.

Para efeito de calculo do imposto de renda e da contribuicao social, de acordo com a LC 160/2017,
que alterou a Lei 12.973/2014, a subvencao concedida a controlada é excluida da base de calculo

dos referidos tributos e é destinado a "Reserva de incentivos fiscais” na referida controlada, quando
a controlada apresentar lucro acumulado suficiente para a constituicao da reserva.

9. Despesas antecipadas (Consolidado)

Refere-se a pagamentos ja efetuados para despesas de seguros a serem apropriadas pelo periodo de
vigéncia das coberturas contratadas.

Consolidado

Descricio 31/03/2023 31/12/2021
Seguros 867 1.216
Total 867 1.216

10. Adiantamentos a fornecedores

Consolidado

Descrigao 31/03/2023 31/12/2021
Adiantamento a fornecedores de cana 7.907 4.048
Adiantamento a fornecedores diversos 11.182 13.760
Total 19.088 17.808
11. Investimentos (Controladora)

31/03/2023 31/12/2021
Bioenergética Vale do Paracatu S.A. 100,00% 573.458 447.646
Central Bioenergética Enervale S.A. 100,00% 36.303 26.103
Total 609.761 473.749
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A movimentacao dos saldos de investimentos nos periodos em anélise é como segue:
Em 31 de margo de 2023

Periodo de 15 meses

Bevap Enervale Total

Informagdes das controladas
% de participagao 100% 100%
Resultado do periodo 125.812 13.374 139.186
Valor do patriménio liquido 573.458 36.303 609.761
Movimentagao:
Saldo inicial 447.646 26.103 473.749
Dividendos - (3.174) (3.174)
Equivaléncia patrimonial do periodo 125.812 13.374 139.186
Saldo em 31 de margo de 2023 573.458 36.303 609.761

Em 31 de dezembro de 2021

Periodo de 12 meses
Bevap Enervale Total

Informag6es das controladas
% de participagdo 100% 100%
Resultado do periodo 47.610 9.466 57.076
Valor do patriménio liquido 447.646 26.103 473.749
Movimentagao:
Saldo inicial 403.971 16.637 420.608
Outros efeitos (3.935) - (3.935)
Equivaléncia patrimonial do periodo 47.610 9.466 57.076
Saldo em 31 de dezembro de 2021 447.646 26.103 473.749
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Bevap Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As demonstragoes financeiras das controladas da Companhia podem ser identificadas pelos seguintes
principais nameros:

Balango Patrimonial 31/03/2023 31/12/2021
Bevap Enervale Bevap Enervale
Descrigdo
Ativo circulante 648.405 3.955 476.422 2.062
Ativo ndo circulante 1.300.866 60.721 1.337.365 90.919
Total Ativo 1.949.271 64.676 1.813.787 92.981
Passivo circulante 457.992 12.344 537.275 54.881
Passivo ndo circulante 917.821 16.029 828.866 11.997
Patriménio Liquido 573.458 36.303 447.646 26.103
Total do passivo e patriménio liquido 1.949.271 64.676 1.813.787 92.981
DRE 31/03/2023 31/12/2021
Bevap Enervale Bevap Enervale
Receita liquida 928.355 41.158 766.319 43.345
Variagdo do valor justo ativo bioldgico 64.430 - 30.967 -
Custo (592.401) (15.982) (529.107) (22.891)
Receitas / (despesas) (62.445) (8.228) (73.190) (5.472)
Resultado financeiro (177.376) (2.280) (132.590) (4.155)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 160.563 14.668 62.399 10.827
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (14.872) (1.294) - (1.361)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido (19.879) - (14.789)
Prejuizo lucro/liquido do exercicio 125.812 13.374 47.610 9.466

Ativos biologicos (Consolidado)

Em 31 de marco de 2023 e em 31 de dezembro de 2021, os ativos biologicos sao representados por
lavouras de cana-de-actcar de propriedade do Grupo, localizados no Estado de Minas Gerais, os quais
sao inicialmente reconhecidos pelo custo incorrido e, posteriormente, mensurados ao valor justo. A
movimentacao das lavouras de cana nos periodos apresentados nessas demonstracoes financeiras é
como segue:

Descricdo 31/12/2021 Adi¢des Colheita 31/03/2023
Tratos culturais 161.394 181.912 (182.887) 160.419
Ajuste de valor justo 30.967 64.430 (86.393) 9.004
192.361 246.342 (269.280) 169.423
Descricdo 31/12/2020 Adigdes Colheita 31/12/2021
Tratos culturais 126.410 161.394 (126.410) 161.394
Ajuste de valor justo 21.256 30.967 (21.256) 30.967
147.666 192.361 (147.666) 192.361
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individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
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O cultivo de cana-de-actcar é iniciado pelo plantio de mudas em terras arrendadas e o primeiro corte
ocorre ap6s um periodo de 12 a 18 meses do plantio, quando a cana é cortada e a raiz (soqueira) continua
no solo. Apos cada corte ou ano/ safra, a soqueira tratada cresce novamente por, em média, um total de
até treze safras.

A mensuracao a valor justo dos ativos biologicos esta classificada como nivel 3 - Ativos e passivos
cujos precos nao existem ou que esses precos ou técnicas de avalicdo sdo amparadas por um
mercado pequeno ou inexistente, nao observavel ou iliquido.

Principais premissas utilizadas na mensuracio do valor justo

O valor justo em 31 de marco de 2023 das lavouras de cana-de-acicar foi determinado utilizando-se a
metodologia de fluxo de caixa descontado, considerando basicamente:

(a) Entradas de caixa obtidas pela valorizacao da producio estimada de cana-de-agticar, medida em
quilos de Acticar Total Recuperavel (ATR), multiplicado com o pre¢o de mercado da cana-de-acticar
(publicado pelos 6rgaos reguladores, Consecana), e somado ao valor do esforco inicial na
implementacdo da lavoura (4reas de expansao agricola);

(b) Saidas de caixa representadas pela estimativa de: (i) custos necessérios para que ocorra a
transformacao biologica da cana-de-acticar (tratos culturais) até a colheita;(ii) custos com a
Colheita/ Corte, Transbordo e Transporte (CTT); (iii) custos de arrendamento e parceria agricola e
(iv) impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

As seguintes principais premissas foram utilizadas na determinacao do referido valor justo:

Premissas na determinacio do valor justo do ativo biolégico 31/12/2022 31/12/2021
Area estimada de colheita (hectares) 19.690 19.502
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 100,13 110,51
Quantidade actcar total recuperavel - ATR (kg) 145,51 138,67
Valor do Kg de ATR (R$) 1,1707 1,1846
Taxa de desconto real (%) 7,15% 3,00%

Sensibilidade do valor justo

Para fins de anélise de sensibilidade, a Companhia avaliou o impacto do calculo do valor justo do ativo
biolégico em 31 de margo de 2023, considerando o aumento/reducao nas seguintes premissas: (i) preco
da tonelada de cana de agtcar; e (ii) produtividade da lavoura. As demais premissas foram mantidas
constantes. Dessa forma, um aumento ou reducao de 5% no prego da tonelada de cana- de-acticar
aumentaria ou reduziria o valor justo do ativo biolégico em, aproximadamente, R$ 13.938 Referente a
produtividade, a mesma variacdo de 5% (para mais ou para menos) resultaria no aumento ou reducio do
valor justo em, aproximadamente, R$ 10.717.
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13.

Bevap Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas em 31 de dezembro 2022

Em milhares de reais

Imobilizado

Descrigdo

Terras

Edificios

Pavimentagdo

Patio Compostagem
Mégs/implem. Agricola
Maguinas Industriais
Equiptos irrigagdo

Mégs Implem. Agricola Lei 9249/95
Equiptos Laboratdrio
Equiptos Industriais
Maguinario CTT

Veiculos

Instalagties Industriais
Instalagties Agricolas
Instalagties Administrativas
Benfeitorias e Instalagties
Mdveis e Utensilios
Instrumentos e Ferramentas
Equiptos Informatica

Obras em andamento (a)
Adtos fornecedores (b)
Qutras Imobilizagties
Formagdo de Lavoura

Ativo Imob. [Direito de Uso) IFRS 16
Total

Consolidado

31/12/2021 31/03/2023
% Taxa anual Custo Deprec. Saldo Custo Deprec. Saldo
- 262 - 262 262 - 262
4 192.189 (82.006) 110.183 213.427 (91.769) 121.658
a4 3.828 (128) 3.700 8.668 (a02) 8.266
a4 - - - 330 (8) 322
10 49,905 (36.877) 13.028 44,911 (38.194) 6.717
20 6.405 (6.212) 193 8.180 (6.330) 1.850
10 89.987 (55.805) 34.182 92.455 (62.700) 29.755
10 473 {a73) - a73 (a73) -
10 1.674 (1.131) 543 2.160 (1.259) 901
4 319.641 (143.181) 176.460 321.665 (155.885) 165.780
5 40.512 (15.914) 24.598 40.455 (25.227) 15.228
5 15.529 (10.899) 4.630 14.053 (11.195) 2.858
4 194.527 (80.142) 114.385 201.498 (90.004) 111.494
10 2.161 {a63) 1.598 2,161 (730) 1.431
10 212 {211) 1 212 (211) 1
10 17.292 (12.060) 5.232 19.871 (13.809) 6.062
10 2.337 {1.620) 717 2.798 {1.800) 998
20 4.198 (2.934) 1.264 4.544 (3.459) 1.085
20 8.402 (2.923) 3.479 9.344 (6.089) 3.255
- 56.883 - 56.883 32.031 - 32.031
- 7.619 - 7.019 7.235 - 7.235
10 7.759 (3.001) 4.758 12,280 (3.218) 9.064
10 470.730 (235.146) 235.584 531.349 (264.858) 266.491
- 311.636 (94.339) 217.297 346.020 (135.216) 210.804
1.804.161 |787.465) 1.016.696 1.916.382 (912.834) 1.003.548

30de 58



13.1.

DocusSign Envelope ID: B867F3D3-1388-488A-8CA8-2348B23F09D6

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023

Em milhares de reais

Movimentacao do custo:

Descrigio

Terras

Edificios

Pavimentagdo

Patio Compostagem
Mags/implem. Agricola
Maquinas Industriais
Equiptos irrigacdo

Mags Implem. Agricola Lei 9249/95
Equiptos Laboratdrio
Equiptos Industriais
Magquinario CTT

Veiculos

Instalagtes Industriais
Instalagtes Agricolas
Instalages Administrativas
Benfeitorias e Instalagbes
Mdveis e Utensilios
Instrumentos e Ferramentas
Equiptos Informaética

Obras em andamento (a)
Adtos fornecedores (b)
Outras Imobilizagdes
Formagdo de Lavoura

Ativo Imob. (Direito de Uso) IFRS 16

Total

Saldo em Saldo em

31/12/2011 Adicoes Baixas Transferéncia 31/03/2023
262 - - 262
152.189 - 21.238 213.427
3.828 4.840 8.068

- - 330 330
49.905 336 333 44,911
6.405 418 1.359 8.180
89.987 118 2.730 92.455
473 - - 473
L.674 177 309 2.160
315.641 13 2.011 321.6685
40.512 - - 40.455
15.529 104 - 14.053
154.527 85 10.564 201.498
2.161 - - 2.161

212 - - 212
17.292 65 2.314 19.871
2.337 133 350 2.798
4.198 242 108 4.544
8.402 365 587 9.344
56.883 23.294 (46.341) 32.031
7.619 4.687 (5.071) 7.235
7.759 402 4.119 12.280
470.730 60.619 - 531.349
311.636 34.384 - 346.020
1.804.161 125.462 - 1.916.382

(a) O imobilizado em andamento refere-se, em sua maioria, a investimentos em infraestrutura industrial no montante de R$ 19.140,(R$ 41.639 em
2021), agricola no montante de R$ 10.195 (R$ 9.297 em 2021) e administrativa no valor de R$ 2.697 (R$ 5.948 em 2021), sendo na inddstria: R$
13.913 (R$ 29.620 em 2021) na fabrica de aglcar e etanol com previsdo de término até nov/23. Na agricola, R$ 8.958 (R$ 6.049 em 2021) na
irrigacdo e R$ 2.697 (R$ 5.948 em 2021) em melhorias administrativas, estas com previsdo de término até nov/23.

(b) Adiantamentos para compra de equipamentos e estrutura de irrigagéo. O Grupo efetuou a reviséo das taxas de depreciago e respectivo valor
residual, de seu ativo imobilizado, por meio de estudo interno desenvolvido pelos técnicos especializados, a tabela anterior demonstra as taxas anuais
de depreciagao definidas com base na vida til e expectativa em anos, conforme o periodo produtivo dos ativos e geracdo de receitas que possibilitardo

as operacgoes.
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Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Descrigio Saldo em saldo em

31/12/2020 L . L 31/12/2021

Adigbes Baixas Transferéncia

Terras 262 - - - 262
Edificios 188.530 - (16) 3.675 192.189
Pavimentagdo - - - 3.828 3.828
Maquinas/ implem. agricola 56.989 2.210 {9.2594) - 49.905
Maquinas industriais 6.276 213 (34) - 6.405
Equipamentos irrigagdo 78.323 442 (255) 11.477 89.987
Maquinas/ implem. agricola Lei 9.249/95 495 - (22) - 473
Equipamentos laboratdrio 1.545 21 - 108 1.674
Equipamentos industriais 317.377 214 (249) 2.299 319.641
Magquinario CTT 31.525 9.104 (117) - 40.512
Veiculos 15.269 2.108 (2.347) 439 15.529
Instalagdes industriais 183.875 15 {18) 10.653 194.527
Instalagtes agricolas 2.161 - - - 2.161
Instalagtes administrativas 212 - - - 212
Benfeitorias e instalagtes 14.619 14 (66) 2.725 17.292
Moveis e utensilios 2.279 159 (120) 19 2.337
Instrumentos e ferramentas 3.919 320 {41) - 4,198
Equipamentos informdtica 7.304 2.025 (927) - 3.402
Obras andamento (a) 51.893 41.493 (1.020) (35.283) 56.883
Adiantamentos fornecedores (b) 13.467 4.654 (10.502) - 7.619
QOutras imobilizagbes 3.967 3.792 - - 7.759
Formagdo de lavoura 427.296 43.434 - - 470.730
Ativos de direito de uso - CPC 06 (R2) 196.965 114.671 - 311.636
Total 1.604.348 224.889 (25.076) - 1.804.161

(a) Até marco de 2023 foram concluidas a fabrica de anidro e Cogeragdo de energia no valor de R$ 9.795, obras de melhoria nos dutos da caldeira
e tubulacdo de ar no valor de R$ 4.119, infraestrutura no valor de R$ 3.886 e a obra do prédio administrativo no valor de R$ 3.341. No periodo
findo em dezembro 2021 foram concluidas as obras relativas a expansio da fabrica de etanol, preparo e moagem no valor de R$10.653, Irrigacdo
no valor de R$10.431, pavimentacéo asféltica no valor de R$3.828, Edifica¢des no valor de R$3.675, e reestruturago da rede elétrica e construgéo
de reservatorios no valor de R$2.725.

(b) Adiantamentos para compra de equipamentos e estrutura de irrigacao.
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13.2.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Movimentacao da depreciacio:

Descri¢io Saldo em Adicoes Baixas Saldo em

31/12/2021 31/03/2023
Edificios (82.006) {9.763) - {91.769)
Pavimentagdo (128) (274) - (402)
Patio Compostagem - (8} - (8)
Mags/implem. Agricola (36.877) (5.667) 4.350 (358.134)
Magquinas Industriais (6.212) (120) 2 (6.330)
Equiptos irrigacdo (55.805) (7.262) 367 (62.700)
Mags Implem. Agricola Lei 9249/95 (473) - - (473)
Equiptos Laboratdrio (1.131) (128) - (1.259)
Equiptos Industriais (143.181) (12.708) 4 (155.885)
Maquindrio CTT (15.914) {9.370) 57 {25.227)
Veiculos {10.899) {1.599) 1.303 {11.195)
Instalagfes Industriais (80.142) (9.862) - (50.004)
Instalagties Agricolas (463} (267} - (730}
Instalagtes Administrativas (211) - - (211)
Benfeitorias e Instalagties (12.060) (1.743) - (13.809)
Mdveis e Utensilios (1.620) (193} 19 (1.800)
Instrumentos e Ferramentas (2.934) (529} 4 (3.459)
Equiptos Informatica (4.923) (1.174) 8 (6.089)
Outras Imobilizagtes (3.001) (215) - (3.216)
Formagdo de Lavoura (235.146) (25.712) - (264.858)
Ativo Imob. (Direito de Uso) IFRS 16 (94.339) (40.877) - (135.215)
Total {787.465) {131.483) 6.114 {912.834)
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14.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas em 31 de marco 2023

Em milhares de reais

Descricio Saldo em Saldo em

31/12/2020 Adigbes Baixas 31/12/2021
Edificios {74.400) {7.610) 4 (82.006)
Pavimentagdo - (128) - (128)
Maquinas/ implem. agricola (40.182}) (5.975) 9.280 (36.877)
Maquinas industriais (6.278) (20} 84 (6.212)
Equipamentos de irrigagdo {50.320) (5.731) 246 (55.805)
Maquinas/ implem. agricola Lei n2 9.249/95 (495) - 22 (473)
Equipamentos de laboratdrio (1.052) (79} - (1.131)
Equipamentos industriais (130.527) (12.741) 87 (143.181)
Magquinario CTT {9.456) (6.573) 115 {15.914)
Veiculos {11.488) {1.640) 2.229 {10.899)
Instalagdes industriais (71.682}) (11.089) 2.629 (B0.142)
Instalagtes agricolas (249) (214) - (463)
Instalagtes administrativas (210) (1) - (211)
Benfeitorias e instalagdes {10.560) (1.564) 64 {12.080)
Mdveis e utensilios (1.585) (155) 120 (1.620)
Instrumentos e ferramentas (2.541) (432) 39 (2.934)
Equipamentos de informatica (4.185) (784) 46 (4.923)
Outras imobilizagbes (3.333) 332 - (3.001)
Depreciagdo da lavoura (205.816) (29.330) - (235.146)
Ativos de direito de uso —CPC (R2) (42.810) (51.529) - (54.339)
Total (667.167) {135.263) 14.965 {787.465)

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.

A posicio de empréstimos e financiamentos do Grupo é apresentada como segue:

Descrigdo

ACC

ccB

Finame

Pré-Pagamento Exportagdo

CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio
Crédito industrial - BNDES
Total

Descrigio

CCB
Finame
Pré-pagamento Exportagido

Crédito industrial - BNDES
Total

Consolidado

31/03/2023 31/03/2023
Taxa Circulante Ndo circulante Total
100.00% C.0.I. - Tr Ano+4.0% PARA 360 DIAS 577 49.039 49.615
Préfixada entre 10.95% 2.3. & 13.00% 2.2. & Pésfixada com 100% CDI +
Varisgdods 2,50% 3.3, 3 6.2%2.3; 88.304 121.033 209.337
Pré-fixada entre 8.50% 2.2. £ 10.50% a.a.; 4,945 7.710 12.654
LIBOR (12)+8.50% 3.3., SOFR [05] +7.00% 2.2. 2 SOFR (12)+6.50% 2.2.%); 47.814 51.675 99.489
100% COI+5.3%2.a; 30.765 88.800 119.564
TILP+7.44% 3.3, & 100% COH2.5%3.3. 44.400 204.491 248.890
216.803 522.748 739.551
31/12/2021 31/12/2021
Circulante Néo circulante Total
Pré-fixadas entre 10.95% a.a. & 13.56% 3 3. & Pos-fixada com 1003 CDI +
Variagiode 2,50% 3.3, 3 B.5%a.3.; 163.063 101.076 264.145
Pré-fixada entre 8.50% 3.3. 2 10.50% 3.3, 4.991 13.855 18.846
LIBOR (12)+variscSode 6.50% 2.5. 5 8.50% =.3. = 3OFR [06)+7.00% 3.3
") 91.721 94,902 186.623
TILP+7.44% 3.3 e100% COM2.5% a3 31.976 251.466 283.442
291.757 461.299 753.056
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Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Movimentacio (Consolidado):

Saldo em 31 de dezembro de 2020 773.715
Captagbes 342.607
Provisdao de juros 69.643
Variag¢do cambial 5.785
Pagamento principal (379.131)
Pagamento juros (59.563)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 753.056
Saldo em 31 de dezembro de 2021 753.056
Captagdes 353.871
Provisdo de juros 134.483
Varia¢cdo cambial (16.512)
Valor justo taxa de mercado (11.682)
Pagamento principal (344.692)
Pagamento juros (128.973)
Saldo em 31 de margo de 2023 739.551

(*) A administracdo concluiu as negociagdes com as institui¢oes financeiras para substituicdo da taxa
de juros de referéncia, de LIBOR para outra taxa de referéncia, a taxa de juros dos EUA (SOFR),
acrescidas de spread. Foram avaliadas as alterac6es nos fluxos dos contratos onde foi estimado que os
fluxos de caixa atualizados serao economicamente equivalentes aos originais, e ndo tem expectativa de
impactos materiais relacionados a essa substituicao. O contrato de pré-pagamento que em 31 de
marc¢o de 2023 ainda est4 indexado a Libor foi liquidado em 25 de maio de 2023.

Adicionalmente outros dois contratos de financiamentos foram renegociados no exercicio findo em 31
de marco de 2023 e, como resultado dessa renegociacao, a diretoria avaliou haver uma modificacao
substancial nos termos desses contratos. Nesse contexto, em linha com o Pronunciamento Técnico
CPC 28 — Instrumentos Financeiros, o Grupo reconheceu contabilmente, contra o resultado do
exercicio, receita financeira no montante de R$ 11.682, correspondente ao efeito liquido do
desreconhecimento da obrigacao anterior e o reconhecimento da obrigacao renegociada, considerando
o seu valor justo nessa mesma data.

Como reflexo da avaliacdo acima citada, os saldos de CCB (R$ 1.267 no circulante e R$ 6.092 no nao
circulante) e Crédito Industrial - BNDES (R$ 1.208 no circulante e R$ 2.061 no néo circulante).

As parcelas vincendas no nao circulante, deduzidas as amortizacées das despesas com colocacgao de
titulos, apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Consolidado

Descrigio 31/03/2023 3/12/201

13 3 24 meses 223.584 222,880
253 36 meses 136.869 69.871
37 a 48 meses 96.542 62.560
43 a3 60 meses 65.753 53.369
613 72 meses - 52.619
Total 522.748 451.299
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(a)

b)

15.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Garantias BNDES (direto) e sindicato de bancos (repasse)
Garantias

¢ Fianca, incluindo principal, juros, encargos compensatoérios e moratoérios, comissoes, correcao
cambial, multas e penalidades, despesas contratuais, inclusive cartorérias, tributos de qualquer
natureza e ainda contribuic6es parafiscais que incidam sobre as obrigac6es principais e acessorias
previstas no contrato;

e Hipoteca conjunta do imoével localizado no Municipio de Jodao Pinheiro - MG;

e Alienacao fiduciaria conjunta de maquinas e equipamentos a serem adquiridas;

e Cessdo fiduciaria dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia
elétrica.

Clausulas contratuais

Os contratos de financiamento exigem que a controlada Bioenergética Vale do Paracatu S.A. cumpra
com a manutencio de certos indices financeiros, bem como com o cumprimento de obrigacoes
especificas, sob pena de declaragio antecipada da divida. Esses indices financeiros exigidos nas
clausulas restritivas desses contratos referem-se a relacao entre divida liquida ("DL") e EBITDA
Ajustado (DL/EBITDA Ajustado <= 3,5 e 2,5), manter razao entre a DL e o patrimonio liquido <=1,5 ¢
possuir Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD>= 1,2).

Esses contratos de financiamento também exigem a emissao das demonstragoes financeiras anuais
consolidadas e auditadas em até 9o e 120 dias ap6s o encerramento do exercicio social da controlada.

A administragdo do Grupo realiza o acompanhamento permanente dos indices financeiros definidos
em contrato, os quais sdo medidos ao final de cada exercicio social com base nas demonstracoes
financeiras da controlada, quando nao foram identificadas excecoes.

Nao ha clausulas contratuais que dizem respeito ao calculo de indices financeiros ou mesmo a entrega
de demonstracoes financeiras da Companbhia.

Fornecedores

Consolidado
Descrigio 31/03/2023 31/12/2021
Fornecedores de materiais e servigos 70.607 83.604
Fornecedores de cana 15.993 30.8385
Total #6.601 114.549

A atualizagdo do saldo a pagar aos fornecedores de cana-de-agticar é registrada com base na variacao
do indice com metodologia do Consecana em cada data base de apresentacido das demonstracées
financeiras. Em 31 de marco de 2023 todo o saldo a pagar para fornecedores ji estava reconhecido
com base no indice divulgado ao final do ano safra 2022/2023 (Em 31 de dezembro de 2021 o
montante relativo a esta provisao era de R$ 15.993).
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16.

17.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Salarios e encargos sociais
Consolidado

Descrigio 31/03/2023 31/12/2021
INSS a recolher empresa 2.360 1.839
FGTS a recolher 387 -

Salarios a pagar 3.600 3.307
Programa de participagdo nos resultados 5.223 -

Provisdo de férias e 132 saldrio 7.538 6.924
IRRF a recolher 652 981
Outros Salarios 542 711
Total 20.302 13.762

Obrigacoes tributarias
Consolidado

Descricdo 31/03/2023 31/12/2021
IMNS5 a recolher - parcelamento (a) 3.679 32.848
PIS/COFINS a recolher (b) - 5.734
ICMS a recolher 7.038 3.732
Impostos Federais - parcelamento 2.101 1.484
IRFJ/CSLL a recolher 481 351
Outros 396 320
Circulante 13.675 44.469
Circulante 12.231 16.701
Mao circulante 1.444 27.768
Total 13.675 44,459

(a) Em setembro de 2022, a controlada Bevap obteve éxito junto a PGFN no pleito de renegociacio do
PERT, obtenho um ganho de R$5.900 referente a reduc¢ao do saldo devedor, reconhecido
contabilmente como Outras receitas (despesas) (Nota 23 (i)). Em marco de 2023 a controlada
concluiu o processo de adesdo ao QuitaPGFN (Portaria PGFN n° 8798 de 04 de outubro de 2022),
realizando a liquidacao do parcelamento com a utiliza¢do de créditos tributarios constituidos
sobre prejuizos fiscais e base de clculo negativa de contribui¢io social no montante de R$ 18.578
(70% da divida), e pagamento do valor remanescente de R$ 7.962 (30% da divida) em 6 parcelas
de R$ 1.226. O valor R$ 3.679 refere-se as trés parcelas remanescentes, com vencimento em abril,
maio e junho de 2023;

(b) Como referenciado na Nota 8.1 (ii) ¢, em face a reducao dos montantes de débitos sobre vendas,
todos os débitos gerados no més foram liquidados, via deducao, dentro do préprio més.
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18.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Em 8 de fevereiro de 2023, o Plenario do Supremo Tribunal Federal - STF julgou os Recursos RE
955227 (Tema 885) e RE 94929 (Tema 881) e, em decisdo unanime, "considerou que uma decisiao
definitiva, a chamada "coisa julgada", sobre tributos recolhidos de forma continuada, perde seus
efeitos caso a Corte se pronuncie em sentido contrario. Isso porque, de acordo com a legislacao e a
jurisprudéncia, uma decisao, mesmo transitada em julgado, produz os seus efeitos enquanto perdurar
o quadro fatico e juridico que a justificou. Havendo alteracao, os efeitos da decisao anterior podem
deixar de se produzir".

Essa decisao, tomada em sede de repercussao geral e, portanto, valida para todos os casos semelhantes
que corram em outras instancias, estipulou que a perda de efeitos de uma sentenca definitiva
(transitada em julgado, sem possibilidade de recurso), vale apenas para tributos recolhidos de forma
continuada, ou seja, aqueles cuja cobranca se renova periodicamente, como a Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL). Nos casos dos tributos cobrados uma vez s6, como, por exemplo, o
ITBI, que incide sobre a venda de um determinado imével, se houver uma decisdo transitada em
julgado, como a relaco é Ginica, esse direito permanece, mesmo apds decisao contraria do STF sobre o
tema.

Esse fato nao produz efeitos nas operagoes, uma vez que o Grupo nao reconhece suas obrigacoes
tributarias suportada em decisdes judiciais. Todos os tributos apurados, correntes e diferidos, foram
registrados com base na legislagao vigente.

Adiantamento de clientes

A controlada Bevap recebe adiantamentos de clientes referente a comercializacao de seus produtos,
notadamente o acticar, mas também para energia elétrica e etanol. Sempre que o acgticar é entregue no
armazém contratado pelas tradings para exportacéo, a Bevap recebe um valor pré-estabelecido, a
titulo de adiantamento, e o saldo remanescente é liquidado apés a nomeacao do navio ou decorrido
um prazo conforme determinado em contrato.

Consolidado

Descricio 31/03/2023 31/12/2021
Adiantamento RAIZEN Energia (agucar VHP) (a) 85.000 -
Adiantamento BTG Pactual {Agucar VHP) (b) 53.275 -
Adiantamento XP Comercializadora de Energia (c) 10.134 -
Acucar (Cristal - VHP) (d) 432.307 33.611
Energia elétrica 2.066 15.200
Outros 2.288 841
Total 195.071 49.652
Circulante 55.256 49.652
M3o circulante 135.815 -

Variacao em detrimento de adiantamentos contratuais:

a) Contrato para o fornecimento de agticar firmado junto a Raizen Energia, no valor de
R$ 85.000 (entrega de produtos 25% por safra 2024/25, 2025/26, 2026/27 e 2027/28), sobre
o qual hi a incidéncia de encargos financeiros calculados pela variacdo do Certificado de
Deposito Interbancario - CDI+ juros de 6,20% ao ano;
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19.

19.1.

19.2.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

b) Contrato para o fornecimento de actcar firmado junto a BTG Commodities, no valor de
R$ 50.000 (entrega de produtos 10% na safra 2023/24 e 30% por safra subsequente -
2024/25, 2025/26 e 2026/27), sobre o qual ha a incidéncia de encargos financeiros calculados
pela variacdo do Certificado de Deposito Interbancario — CDI + juros de 6,20% ao ano;

c¢) Contrato para o fornecimento de energia firmado junto a XP Comercializadora, no valor de
R$ 10.000 (entrega de energia 67% na safra 2024/25 e 33% na safra 2025/26), sobre o qual
h4 a incidéncia de encargos financeiros calculados pela variacao do Certificado de Deposito
Interbancéario — CDI + juros de 5,41% ao ano;

d) Contrato para o fornecimento de acgucar cristal/ VHP, o qual foi substancialmente liquidado
até a data da elaboracao dessas demonstracoes financeiras. Sobre esses adiantamentos hé a
incidéncia de encargos financeiros pré-fixados de 14,86% ao ano, sao mantidos no passivo
circulante considerando que as operacées tém prazo médio de 28 dias;

Os adiantamentos de clientes acima descritos caracterizam-se pela nao fixagao de precos ou
quantidades contratadas, sendo que o valor do adiantamento, devidamente atualizado, é abatido do
saldo a receber apurados em operacoes de venda realizadas pela Bevap. Esses adiantamentos sao
tratados pela administracao como fluxo de caixa das atividades operacionais da Bevap, haja vista a sua
liquidacao com a entrega fisica de produtos.

Dividendos

Dividendos a receber (Controladora)

Controladora

Descricdo 31/03/2023 31/12/2021
Central Bioenergética Enervale S.A. 9.439 6.263
Total 9.439 6.263

Referem-se a dividendos declaradas pela controlada Enervale, os quais sdo classificados no ativo nao
circulante considerando que nao ha a intenc¢ao de liquidacao dessa operagao pelas partes no periodo
de doze meses.

Dividendos a pagar

Referem-se aos dividendos minimos obrigatérios, declarados pela Companhia, e cujos pagamentos
serdo realizados conforme disponibilidade de caixa e aprovacio de sua administragcdo. Ademais,
também incluem os dividendos fixos assegurados para a a¢ao preferencial Classe B, com valor de face
de R$ 50.000. A composicao do saldo a pagar é como segue:
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Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Descrigio 31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Cartellone do Brasil Ltda. 13.705 6.464 13.879 15.171
KRASIS Participagdes S.A. 13.705 6.464 13.886 15.171
Cobra Construgdes Ltda. 4.555 2.148 4.606 5.042
RA3G Participagdes S.A. 2.366 1.116 2.396 2.619
Veliko 01 Participagdes Ltda. 1.408 664 1.426 1.560
Cluster Bioenergia Eireli 1.503 709 1.503 1.580
Central Bioenergética Rio Preto S.A. 2.818 1.329 2.818 2.964
Florenga - Fundo de Investimento 20.812 9.817 20.810 9.816
Dividendos obrigatério 50.000 50.000 50.000 50.000
Dividendos obrigatério - AVP (2.099) (5.207) (2.099) (5.207)
Total 108.772 73.504 109.224 98.716
Circulante 100.745 58.316 101.197 83.528
Nao circulante 8.027 15.188 8.027 15.188

Na controladora, o saldo de dividendos a pagar no passivo circulante, na data de 31 de marco de 2023,
é composto por: (i) R$ 60.871 de dividendos minimos obrigatorios, sendo R$ 28.711 de exercicios
anteriores e R$ 32.160 constituidos nesse exercicio, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes,
relativo ao exercicio findo em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2021 e: (ii) R$ 50.000 relativo
aos dividendos fixos para a acao preferencial Classe B, liquido de AVP. Adicionalmente, em 31 de
marc¢o de 2023 e 31 de dezembro de 2021, nas demonstracoes financeiras consolidadas, o saldo de
dividendos a pagar também contempla valores distribuidos pela controladas antes da constituicao da
Companbhia.

Ainda que o saldo de (i) R$ 28.711 de dividendos minimos obrigatérios esteja apresentado como
passivo circulante, os acionistas deliberaram em AGO realizada em 26 de abril de 2023, quanto a ndo
distribuicdo de dividendos relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Provisao para riscos

O Grupo constituiu provisdo para contingéncias tributarias, trabalhistas e civeis para fazer face as
eventuais demandas judiciais julgadas como perda provavel.

Na avaliagdo da administragdo, como o apoio de seus consultores legais, o desfecho desses processos
nao terd impactos superiores aos valores provisionados.

As principais obrigagoes consideradas como risco provavel com base na avaliacao dos assessores
juridicos sao:
Consolidado

Descricio 31/03/2023 31/12/2021
Tributarias 7.592 138

Trabalhistas 957 1.454
Civeis 3.777 938
Ambientais 570 604
Total 12.896 3.194
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Movimentacéio das contingéncias (Consolidado):

Descrigio 31/12/2021 Adictes Baixas 31/03/2023
Tributarias (c) 198 7.394 - 7.592
Trabalhistas (a) 1454 60 (357) 957
Civeis (b) 938 4,674 (1.835) 3.777
Ambientais 604 - (34) 570
Total 3.154 12.128 (2.426) 12.896
Descricio 31/12/2020 Adigbes Baixas 31/12/2021
Tributarias (c) 1.482 535 - 198
Trabalhistas (a) 1.247 842 (635) 1.454
Civeis (b) 838 100 - 938
Ambientais 578 26 - 604
Total 4,145 1.503 (635) 3.194

(a) O Grupo responde subsidiariamente, em face de contratagdo de empresa terceira para realizagio
de montagens industriais;

(b) Medida cautelar com pedido de liminar pleiteando a execucao das obrigacoes contratuais de
cortar, carregar e transportar mudas de cana;

(c) Contingéncias tributarias constituidas devido a falta de regulamentacao para o recolhimento dos
tributos PIS e COFINS na comercializa¢io Créditos de Descarbonizagao (CBIOs), bem como pelo
IOF sobre operacgoes de mutuo entre partes relacionadas.

Passivos contingentes

Em 31 de margo 2023, o Grupo possuia processos avaliados pelos assessores juridicos como
probabilidade de perda menor que provavel e que precisam ser confirmadas por eventos futuros
incertos e que estao fora do controle do Grupo e que, portanto, ndo foram objeto de provisao contabil.
Esses processos sdo no montante aproximado de R$ 52.173 (R$ 19.240 em 2021), referente a causas
de natureza trabalhista, civel, tributaria e ambiental.

Podem existir obriga¢des eventuais gerais, relativas ao imposto de renda de exercicios anteriores
(dltimos cinco anos), uma vez que nao é possivel conseguir aceitacio final e definitiva das declaracées
de imposto de renda no Brasil. Adicionalmente, as leis fiscais em geral sdo, sob certos aspectos, vagas
e suscetiveis de sofrerem modificagdes imprevistas em sua interpretacdo. Dessa forma, com base na
opinido de seus consultores legais, a administracao da Companhia é de opinidao que todos os tributos e
demais obrigacOes assumidas pela Companhia tém sido pagas ou provisionadas adequadamente e a
provisdo para contingéncias foi avaliada pela administracao como adequada em face as perdas
provaveis esperadas quando da conclusio das correspondentes contingéncias.
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Partes relacionadas

Saldos registrados no ativo

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Ativo ndo circulante
Bioenergética Vale do Paracatu S.A. (i) 81.883 79.454 - -
(-) Obrigagdo originada em transagdo de capital (ii) (53.305) (28.548) - -
28.578 50.906 - -
VP Agricola e Comercial S.A. - - 62 61
Outros - - 21 13
28.578 50.906 83 74
Dividendos a receber (Controladora) - (Vide nota 19.1) 9.439 6.263 - -
38.017 57.169 83 74
Saldos registrados no passivo
Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Passivo circulante
Dividendos a pagar - (Vide nota 19.2) 100.745 58.316 101.197 83.528
100.745 58.316 101.197 83.528
Passivo ndo circulante
Dividendos a pagar - (Vide nota 19.2) 8.027 15.188 8.027 15.188
Partes relacionadas
Obrigagdo originada em transagdo de capital (i) 7.846 1.358 - -
Bevap Vale do Paracatu S.A. 450 200 - -
16.323 16.746 8.027 15.188
Patrimonio liquido
Central Bioenergética Rio Preto S.A. (ii) (61.150) (29.906) (61.150) (29.906)
(61.150) (29.906) (61.150) (29.906)

Q)

(ii)

Refere-se a valor a receber constituido nos termos do Instrumento Particular de Confissao de
Divida e Outras Avencas, firmado em 20 de dezembro de 2019 entre a Companhia e a sua
controlada Bevap, a qual é remunerada pela variacio do Certificado de Depésito Interbancario -
CDI + juros de 2,5% ao ano, e liquidacao prevista para o ano de 2027. A diretoria entende que nao
h4, até o presente momento, expectativa de capitalizacio do referido montante. O valor a receber
esta sendo apresentado liquido da obrigacao assumida pela Companhia, nos termos do item (ii) a
seguir.

A Central Bioenergética Rio Preto S.A. (“Rio Preto”) é acionista da Companhia e possui no seu
quadro societario, diversos acionistas comuns a Companhia (“Acionistas primarios"). A Rio Preto
recebeu recursos financeiros da Bevap e da Enervale para o pagamento de compra de ac¢oes da
Companhia em transacgao realizada com ex-acionistas minoritario. Nessa operagao, a Rio Preto e
os Acionistas primarios passam a ser, juntos, os acionistas da Companhia. Essa operacao
caracteriza-se como uma transacao de capital, realizada entre acionistas da Companhia e os seus
efeitos passam a ser registrado no patrimoénio liquido (Ajuste de avaliacdo patrimonial) da
Companhia (Nota 22.4).

Adicionalmente, conforme Instrumento Particular de Confissdo de Divida firmado em 25 de julho
de 2023 com a Rio Preto, a Companhia se declara devedora solidaria das obrigagoes contraidas
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pela Rio Preto, e as partes estabelecem que a operacao sera liquidada em 2027. O referido
instrumento contratual ndo altera a esséncia dessa transagio, mas apenas formaliza os
entendimentos das partes sobre as obriga¢cdes assumidas nessa operacao. Nesse contexto, de
acordo com a avaliacao da diretoria da Companhia, os pagamentos efetuados pelas controladas
Bevap e Enervale para a Rio Preto, sdo reconhecidos como obriga¢des da Companhia, em
contrapartida do seu patrimonio liquido (Ajuste de avaliacdo patrimonial). Essas operac6es nao
tém efeito adicionais nas demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo.

Para fins de apresentacao das demonstracoes financeiras da Controladora, o saldo assumido por
conta e ordem da Bevap esta sendo apresentado como redutor de valores a receber reconhecidos
por conta de Instrumento Particular de Confissdo de Divida e Outras Avencas (Item (i) acima),
considerando que as partes dispoem de direito executavel para a liquidacao das operagoes pelo
seu montante liquido, bem como tem a intencao de liquida-los simultaneamente, nos termos no
Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresenta¢ao. Nao ha a incidéncia
de juros nessa operacao. A variacdo dos saldos no exercicio refere-se a pagamentos efetuados no

exercicio pelas controladas.

Operacoes no resultado

As receitas e despesas financeiras foram apuradas conforme operagoes descritas acima:

Controladora

31/03/2023 31/12/2021

Receitas (despesas) financeiras
Dividendo fixo obrigatdrio (3.106) (6.794)
Bioenergética Vale do Paracatu S.A. 2.427 7.258
Total das receitas (despesas) financeiras (679) 464
Consolidado
31/03/2023 31/12/2021

Receitas (despesas) financeiras
Dividendo fixo obrigatdrio (762) (2.387)
Total das receitas (despesas) financeiras (762) (2.387)

Remuneracio do pessoal chave da administracao

O pessoal-chave da administracao inclui os membros do Conselho de Administrac¢do e os Diretores. A
remuneracao paga ou a pagar ao pessoal-chave da administracio esta apresentada a seguir:
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Consolidado

Descrigio 31/03/2023 31122021
Honorarios dos diretores 7.215 9.029
Honorérios dos conselheiros 832 a77
Total 8.047 9.506

Patrimonio liquido
Capital social

Em 31 de marco de 2023 e de 2021, o capital social da Companhia é de R$ 389.758, dividido em
38.975.751.073 acoes, sendo 34.200.886.624 ordinirias nominativas, sem valor nominal e
4.774.864.448 preferenciais nominativas de classe A e uma acio preferencial de classe B.

Reservas:
Reserva de capital

A reserva de capital, constituida de valores recebidos pela Companhia e que n3o transitam pelo
resultado, por nao se referirem a entrega de bens ou servicos. Tais reservas se refletem,
essencialmente, de contribuicGes feitas por acionistas que estejam diretamente relacionados a
formacao ou ao incremento do capital social. Os valores evidenciados, sdo oriundos de 4gios na
emissao de agoes.

Em 28 de novembro de 2019 foi assinado o acordo de acionistas da Companhia que previa a
distribuicao de dividendos fixos no montante total de R$ 50.000, conforme detalhado abaixo em
“Dividendos”. Os dividendos fixos foram constituidos em contrapartida da conta de Reserva de capital
conforme previsto no artigo 200 da Lei das Sociedade por Ac¢bes. Em 31 de marco de 2023, esses
dividendos fixos estao registrados no passivo pelo montante de R$ 47.901 (31 de dezembro de 2021 —
R$ 44.793), liquido de ajuste a valor presente.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente com a destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e nao
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

Reservas de lucros a deliberar

A reserva de lucros a deliberar, é composta pelos lucros gerados pela Companhia que nao foram
distribuidos aos seus acionistas.

Os lucros auferidos que ficam reservados serdo usados para atender finalidades diversas ou
determinados fins em especifico que requeiram sua utilizacao, visando proteger o capital social e
fortalecer a situacao financeira e econémica da empresa, dando maior seguranca para suas operagoes.

Dividendos

Aos acionistas titulares das ac6es ordinarias é assegurado dividendo minimo de 25% sobre o lucro
liquido do exercicio apés deduzidos os prejuizos acumulados, a constituicdo da reserva legal e a
reserva de incentivos fiscais, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.
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individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
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As acoes preferencias de Classe A ndo tem direito a voto e garante aos seus titulares direito de
recebimento de dividendos por agdo preferencial Classe A em montante de 20% superior ao montante
de dividendos atribuidos a cada acdo ordinaria, na eventualidade de distribuicao de dividendos para as
acOes ordinarias, sendo certo que os dividendos das acoes preferencias de Classe A nao serao
considerados como dividendos prioritarios (fixo ou minimo) e néo serao cumulativos, para fins da
LSA. Além disso, as acoes preferenciais de Classe A poderao ser convertidas em acoes ordinarias ou
eventuais outras classes de acOes preferenciais, nos termos do Acordo de acionistas.

No exercicio findo em 31 de marco de 2023, os dividendos minimos declarados pela administracao
foram no montante de R$ 31.881 (R$ 24.243 em 31 de dezembro de 2021).

A agdo preferencial Classe B nao tem direito a voto e far4 jus a dividendos fixos no valor de R$ 10.000
a serem pagos anualmente, ao limite de 5 anos, totalizando a R$ 50.000, quando sera convertida em
acgdo ordinéria ou eventual outra classe de ac¢do preferencial, nos termos do Acordo de Acionistas.

Lucro basico e diluido por acido (Consolidado)

O lucro bésico e diluido por acdo é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de acoes ordinarias e preferenciais em circulagcao
durante o exercicio. A Companhia nao possui acoes com efeitos diluidores.

31/03/2023 31/12/2021
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 135.412 55.613
Quantidade média ponderada de a¢des em Eirculagdo (milhare: 38.975.751 38.975.751
Lucro basico e diluido por lote de mil agdes - RS 3,4743 1,4269

Ajuste de avaliacio patrimonial

Em 31 de marco de 2023 e dezembro de 2021, o montante reconhecido nessa conta refere-se aos
efeitos da compra de a¢des da Companhia (Nota 21.2 (ii)), a qual foi liquidada com recursos
financeiros de suas controladas, se caracterizando como uma transac¢ao de capital realizada entre seus
acionistas.

Receitas liquidas
Consolidado

Descrigio 31/03/2023 31/12/2021

(15 meses) (12 meses)
Receita bruta de vendas - mercado interno (etanol, energia e aglcar) 793.524 636.518
Receita bruta de vendas - mercado externo (aglcar) 214,163 218.032
COutras vendas de mercado interno e externo 4.424 4.739
Chios 9.685 3.420
Receita de incentivos fiscais (i) 21.996 12.089
(-} Impostos (74.154) (63.982)
(-] Abatimentos e vendas canceladas (1.356) (1.152)
Receitas liquidas 968.282 809.664

45de 58



DocusSign Envelope ID: B867F3D3-1388-488A-8CA8-2348B23F09D6

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

(i) A Bevap possui incentivos fiscais recebidos na forma créditos presumido de ICMS concedidos pelo
estado de Minas Gerais (Nota 2.2.15). Esses créditos sao reconhecidos como receita de incentivos
fiscais na demonstracao do resultado e sdo apurados pelo percentual de 2,5% sobre as vendas de
etanol, agticar e vapor, inclusive exportagao.

As receitas com venda de produtos no mercado interno referem-se a venda de etanol hidratado
carburante, etanol anidro carburante, actcar cristal e energia elétrica.

Tributos sobre vendas

As vendas do Grupo estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigoes, pelas seguintes aliquotas
bésicas:

e Programa Integracgio Social (PIS): nas vendas de alcool pauta de R$23,38 por m3; nas vendas de
acucar aliquota zero; e nas demais receitas 1,65%;

e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS): nas vendas de alcool pauta de
R$107,52 por m3; nas vendas de acgtcar aliquota zero; e nas demais receitas aliquotas de 7,60%;

e Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI): nas vendas de actcar aliquota zero e nas vendas
de alcool nao ha tributagao;

e Imposto Presumido Enervale: venda de energia com aliquota de PIS (0,65%) e de Cofins a
(3,0%);

e Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servicos (ICMS):

(i) Energia elétrica: 12% a 18% para as operacoes internas. Nao ha incidéncia de ICMS nas
operagdes interestaduais e nas vendas para concessiondarias de energia elétrica a tributacao é
diferida;

(i) Etanol anidro: tributagao é diferida nas operacoes internas e interestaduais;

(iii) Etanol hidratado: 9,25% nas operacoes internas e aliquota de 7% ou 12% nas operacoes
interestaduais; e

(iv) Acticar: 7% ou 12% nas operacOes internas e de 7% a 12% nas operacoes interestaduais.

e Tributacao exclusiva de CBIOs de 15% de Imposto de Renda conforme Lei do Agro 13.986/2020
artigo 60.

o Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) — calculado sobre a comercializacdo da producao
rural (receita bruta) da agroindustria, destinada ao mercado interno a aliquota de 2,85%, e
calculado sobre a comercializacdo da producdo rural (receita bruta) da agroindustria, destinada
ao mercado externo, a aliquota de 0,25%.
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Custos e despesas por natureza

O grupo de custos e despesas é demonstrado no resultado por funcao e esta detalhado como segue:

Custo dos produtos vendidos

Custos com pessoal

Servigos de terceiros

Combustiveis

Insumas

Materiais de manutengio

Materia prima

Depreciagio e amortizacdo (exceto lavoura de cana)
Depreciagdo de lavoura de cana

Custos de tratos culturais da cana colhida
Energia eletrica consumo

Compra de energia

Biomassa de terceiros

Outros

Total Geral

Despesas administrativas e comerciais
Despesas com pessoal
Servigos de terceiros
Indenizagtes

Fretes sobre vendas
Despesas triburias
Depreciagdo e exaustio
Materiais de manutencio
Energia eletrica consumo
Seguros

Outros

TOTAL

Custos e despesas
Classificados como

Custos dos produtos vendidos
Despesas comerciais
Despesas administrativas e gerais

Consolidado

31/03/2023 31/12/2021
(66.198) (51.529)
(33.759) {25.499)
(42.538) {35.355)
(10.830) {9.167)
(26.137) [21.745)

{129.559) {125.138)
(60.894) (54.404)
(29.712) {29.330)
(137.939) (126.410)
[1.959) (1.822)
(38.645) (43.327)
(21.718) {23.300)
{7.265) {4.972)
(607.153) (551.998)
(38.606) {24.304)
(24.238) {14.879)
{1.013) (1.350)
(26.824) {27.256)
(10.681) (3.187)
{4.587) {4.930)
(1.017) (1.087)
(172) (191)
{3.010) {1.932)
(3.191) {2.045)
(113.340) (81.221)
(720.493) (633.219)
Consolidado
31/03/2023 31/12/2021
(15 meses) (12 meses)
(607.153) (551.998)
(33.198) (33.453)
(80.142) (47.768)
{720.493) (633.219)
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Outras receitas (despesas)

As outras receitas, liquidas tem a seguinte composigao:

Consolidado
Descrigdo 31/03/2023 31/12/2021
Receitas e despesas tributarias (i) 32.900 (3.220)
Outras Receitas e despesas 5.074 8.291
Diferenca Inventdrio (226) (698)
Total 37.748 4.373

(i) No exercicio findo em 31 de marco de 2023, a controlada Bevap reconheceu créditos tributarios no
montante de R$ 7.300 apurados na revisao dos procedimentos adotados para a tomada de créditos
de PIS/COFINS sobre produtos ou servigos utilizados como insumos. Adicionalmente, apurou
ganho de R$ 9.700 referente a exclusao do PIS/COFINS da base de calculo do ICMS, bem como
contabilizou ganho na ordem de R$ 5.900 na renegociacdo do PERT (Nota 16 (a)). Essas operacoes
foram conduzidas com o apoio de assessores tributarios contratados pela diretoria que também
obteve avaliacio legal de especialistas, quando requirida pela governanca do Grupo.

Adicionalmente a controlada registrou contabilmente créditos outorgados de ICMS no valor de
R$ 12.826 (Nota 8.1).
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26.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023

Em milhares de reais

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras

Variagdo cambial passiva

Juros sobre operagtes bancarias
Despesas bancdrias

Despesa IOF

Descontos concedidos

Comissoes bancarias

Juros pagos e auferidos

Despesa Financeira (AVP) - CPC 06 (R2)
Despesas com instrumentos financeiros
Despesas Assessoria Financeira

Total das despesas financeiras

Receitas financeiras

Variagdo cambial ativa

Valor justo taxa de mercado

Juros ativos

Receita financeira sobre aplicagtes
Descontos obtidos

Outras receitas financeiras

Total das receitas financeiras
Resultado financeiro liguido

Receitas (despesas) financeiras

Juros de dividendos

Juros remuneratdrios s/ valor de divida reestruturada
Total das receitas (despesas) financeiras

Resultado financeiro liquido

Consolidado

31/03/2023 31/12/2021
(15 meses) (12 meses)
(49.031) (40.310)
(134.483) (69.643)
(762) (2.387)
(1.831) {1.502)
(913) {2.940)
(11.430) (9.138)
(19.922) (14.447)
{25.032) (20.205)
(26.385) (34.315)
(8.400) (1.608)
(278.249) (196.495)
68.937 51.381
11.682 -
2.446 2.935
11.380 1.076
1.444 1.064
2.023 17
97.912 56.473
(180.337) {140.022)
Controladora
31/03/2023 31/12/2021
{3.106) (6.794)
2.427 7.258
(679) 464
{679) 454
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27,

27.1

27.2

(a)

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/12/2021 31/03/2023 31/12/2021
Ativos financeiros
Ativo ao custo Amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - 206.750 54.191
Aplicagbes financeiras 35.243 8.674
Contas a receber de clientes - - 17.212 29.634
Dividendos a receber 9.439 6.263 -
Partes relacionadas 28.579 50.906 33 74
Outros Créditos - 7.459 799
Ao valor justo por meio do resultado
Derivativos - 8.141 1.211
Total 38.018 57.169 274.888 04.583
Passivos financeiros
Passivos ao custo amortizado
Fornecedores - - 86.601 114.549
Dividendos a pagar 108.772 73.504 109.224 98.716
Outras contas a pagar - 7.151 6.864
Empréstimos - 739.551 753.056
Partes relacionadas 8.296 1.558 -
Passivos de arrendamento - 211.790 269.512
Ao valor justo por meio do resultado
Derivativos - - 33.722 11.086
Total 117.068 75.062 1.188.079 1.253.783

Gestio financeira

O Grupo esta exposto a riscos de mercado, que inclui riscos de variacdo cambial, volatilidade de precgo
de commodities e taxa de juros, risco de crédito e risco de liquidez. A administracao do Grupo entende
que o gerenciamento de risco é fundamental para: (i) monitoramento continuo dos niveis de exposicao
em funcao dos volumes de vendas contratadas; (ii) as estimativas do valor de cada risco tendo por
base os limites de exposicdo cambial e dos precos de venda do actcar estabelecidos; e (iii) previsao de
fluxos de caixa futuros e o estabelecimento de limites de alcada de aprovacao para a contratacao de
instrumentos financeiros destinados a precificacdo de produtos e a protecao contra variacao cambial e

volatilidade dos precos.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo contratados exclusivamente com a finalidade de precificar
e proteger as operacoes de exportacao de agticar do Grupo assim como para proteger passivos
financeiros contra riscos de flutuac¢do do preco do agticar no mercado internacional e variacao

cambial. Nao sdo efetuadas operagdes com instrumentos financeiros derivativos com fins

especulativos.
Risco de mercado

Risco de crédito e de realizacao

Parte substancial das vendas do Grupo é feita para um seleto grupo de contrapartes altamente
qualificadas, como trading companies, grandes empresas do setor alimenticio, grandes distribuidoras

de combustiveis e leilao de energia elétrica da ANEEL.
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b)

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

O risco de crédito é administrado por normas especificas de aceitagao de clientes, analise de crédito e
estabelecimento de limites de exposicao por cliente, inclusive, quando aplicavel, exigéncia de carta de
crédito de bancos de primeira linha e captacido de garantias reais sobre os créditos concedidos. A
administragao considera que o risco de crédito esta substancialmente coberto pela perda estimada
com créditos de liquidacao duvidosa, sendo que nao ha histérico de perdas com clientes.

Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em classificacoes internas ou externas, de
acordo com os limites determinados pela administracao do Grupo. A utilizacao de limites de crédito é
monitorada regularmente. Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o periodo, e a
administracdo nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes em
montante superior ao montante ja provisionado.

O Grupo opera com derivativos de mercadorias e moeda estrangeira nos mercados organizados
(benchmark internacional do agtcar ICE Futures U.S., contrato NY#11) e via operagoes de balcao com
contrapartes selecionadas. O Grupo também opera com derivativos de taxa de cimbio visando
realizacdo de Hedge de preco da commodity cujo valor é denominado em Délar e em contratos de
balcdo registrados na B3, principalmente, através de corretoras conceituadas e com os principais
bancos nacionais e internacionais considerados pelas classificadoras internacionais de riscos como
Grau de Investimento. As operacoes de derivativos do Grupo em balcao ndo requerem margem em
garantia, dadas as linhas de crédito vigentes com tais instituic6es financeiras.

O risco de crédito sobre caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras é mitigado através da
distribuicdo conservadora dos instrumentos utilizados, sempre lastreados pelo CDI (Nota 3). A
distribuicao segue critérios rigidos de alocacdo e exposicao as contrapartes, que sao os principais
bancos nacionais considerados, na sua maioria, como Grau de Investimento pelas classificadoras
internacionais de rating.

Risco cambial

A administracdo do Grupo estabeleceu uma politica que exige que as empresas do Grupo administrem
seu risco cambial para reduzir o potencial impacto causado por este descasamento de moedas no seu
fluxo de caixa.

Para administrar seu risco cambial, sdo utilizados contratos a termo de moedas e NDFs. A politica de
gestao de risco financeiro do Grupo ¢ a de proteger o maior volume possivel dos fluxos de caixa
previstos, principalmente relacionados as vendas de exportagoes e dividas no horizonte de até 24
meses ou em duas safras. Dessa forma, parte da exposi¢ao cambial do Grupo esta protegida por
exportacoes que acontecem no curso normal de suas operacoes.

Ativos e passivos expostos a variacao cambial

O quadro abaixo resume os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira (d6lares norte-
americanos - US$), consignados no balang¢o patrimonial (Controladora e Consolidado):
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(d

(e)

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Consolidado
31/03/2023 31/12/2021
Notas RS usD RS usD
Ativo

Instrumentos Financeiros Derivativos Ativo 7 8.141 1.603 1.211 217
Total 8.141 1.603 1.211 217

Passivo
Empréstimos e financiamentos 14 149.104 29.352 186.623 33.442
Instrumentos Financeiros Derivativos Passi 7 33.722 6.638 11.086 1.987
Total 182.826 35.991 197.709 35.429
Exposicao liquida (174.685) (34.388) (196.498) (35.212)

Referidos ativos e passivos foram atualizados e registrados nas demonstracoes financeiras de 31 de
marc¢o de 2023 a taxa de cAmbio em vigor naquela data, sendo R$ 5,0804 por US$1,00 para os ativos e
passivos (31 de dezembro de 2021 - R$ 5,5805 por US$1,00), representando uma desvalorizacao do
dolar de 8,96% em relacio ao ano anterior.

Risco de volatilidade no preco de commodities

O Grupo esté exposto ao risco de mudancas no preco de commodities em razio dos produtos
fabricados como acticar e etanol. Em 31 de marco de 2023, 142.460 toneladas de actcar (31 de
dezembro de 2021 -19.762 toneladas de actcar) estavam precificadas junto a parceiros comerciais
previstas para entrega a partir de abril de 2023 (a partir de janeiro de 2022 para a posicdo de 31 de
dezembro de 2021), com fixacdo em um preco médio de $18,47 ¢/1b (31 de dezembro de 2021 — $15,08
¢/1b) (centavos de doélar norte-americano por libra peso).

Risco de fluxo de caixa ou valor justo associado a taxas de juros

O Grupo segue a pratica de obter empréstimos e financiamentos prioritariamente indexados a taxas
pos-fixadas. No que diz respeito aos empréstimos e financiamentos em moeda nacional, ocorre uma
mitigacao natural do risco de flutuagao de taxas de juros, uma vez que as aplicacées financeiras sao
todas indexadas a taxas p6s-fixadas. Com rela¢io aos empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira, o Grupo adota como pratica proteger parcialmente as dividas dessa natureza através do
hedge natural proporcionado pelas operagoes comerciais de exportacao de VHP.

Analises de sensibilidade requeridas

Os instrumentos financeiros do Grupo sdo representados por caixa e equivalentes de caixa aplicagoes
financeiras, contas a receber, contas a pagar, empréstimos e financiamentos, e estio registrados pelo
custo amortizado, cujos valores em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2021 se aproximam dos
valores justos. Adicionalmente, o Grupo opera com instrumentos financeiros derivativos os quais
estao registrados ao valor justo por meio do resultado. Os principais riscos atrelados as operacées da
Companhia estao ligados a variacdo da LIBOR, do CDI (Certificado de Deposito Interbancario) e do
dolar norte americano.

Com relacdo aos empréstimos, referem-se a operacoes cujo valor registrado esta préoximo ao valor de
mercado desses instrumentos financeiros. As aplicagdes com CDI esto registradas a valor de
mercado, conforme cotagoes divulgadas pelas respectivas instituicoes financeiras e os demais se
referem, em sua maioria, a certificado de depdsito bancario e operacoes compromissadas, portanto, o
valor registrado desses titulos ndo apresenta diferenca para o valor de mercado.
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Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

A analise de sensibilidade das varia¢Ges em curvas de juros foi efetuada considerando os efeitos de um
aumento ou uma diminuicao de 25% (Cenario I) e 50% (Cenario II), na curva de precificacdo do
instrumento financeiro. A exposicao a taxas refere-se exclusivamente a variacoes na curva do CDI e
Libor. Para os demais fatores de risco, o impacto no resultado é da variagio percentual de 25% e 50%
na respectiva curva de mercado do risco associado, além do cambio e preco de commodities.

Sensibilidade da taxa de juros (Consolidado)

Cendrio em 31/03/2023 Aumento (3) Redugdo (3)
Instrumento/operagio Risco Taxa (1) Valor (2) 25% 50% 25% 50%
Empréstimos e financiamentos Alta do CDI 13,65 584.490 19.946 39.891 {19.946) (39.891)
Empréstimos e financiamentos Alta da LIBOR 3,85 99.489 958 1.915 (958) {1.915)
Aplicagbes Financeiras Baixa do CDI 13,65 156.476 5.340 10.679 (5.340) (10.673)

Efeito de variacao cambial

Cendrio em 31/03/2023 Aumento (3) Redugio (3)
Instrumento/operagio Risco Taxa (1) Valor (2) 25% 50% 25% 50%
Empréstimos e financiamentos Alta do Dolar 5,0798 143.104 37.276 74.552 (37.276) (74.552)

Sensibilidade do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos (Consolidado)

Aumento Redugdo
Instrumento/operagio Risco Valor (4) 25% 50% 25% 50%
Contratos de Futuros - Hedge de Agucar (vide nota 7) Alta do Prego do agucar (28.600) (107.418) (186.231) 50.215 129.031
Contratos de Futuros - Hedge de Moeda (NDF - vide nota 7) Alta do dolar 3.142 (7.871) (15.213) 21.498 58.208

Analise dos instrumentos financeiros

O Grupo efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros derivativos em relagdo aos valores de
mercado, através de informacoes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas. Entretanto, a
interpretacao dos dados de mercado e a selecao de métodos de avaliacao, requerem consideravel nivel
de julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacao mais adequado. Como consequéncia,
as estimativas apresentadas nao indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados
no mercado corrente. O uso de diferentes hipoteses de mercado e ou metodologias pode ter um efeito
relevante nos valores de realizacao estimados.

O Grupo possui instrumentos financeiros derivativos de preco (mercado futuro) e cimbio (non-
delivery forward — NDF), relacionado as fixacoes de actcar VHP, que sao utilizados exclusivamente
para a protecdo do resultado econdmico e nao como investimentos especulativos.

Risco de Liquidez (Consolidado)

O departamento financeiro monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez do Grupo para
assegurar que haja caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administragao do
capital circulante, é investido em contas correntes com incidéncia de juros, depdsitos a prazo,
depositos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem conforme determinado pelas previsoes acima
mencionadas.

Em 31 de marco de 2023, o Grupo mantinha aplica¢oes financeiras representadas, substancialmente,
por operacoes compromissadas lastreadas por titulos publicos e por fundos de renda fixa, indexados
pela variacdo do Certificado de Depésito Interbancario (CDI), com caracteristicas de alta liquidez e
circulagdo no mercado, que se espera gerar prontamente entradas de caixa para administrar o risco de
liquidez.
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(h)

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros do Grupo, por faixas de vencimento, correspondentes
ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento, considerando

os juros futuros estimados:

Menos deum  Entre um e dois Entredoise  Acimade
Descricdo Em 31/03/2023 ano anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 980.483 343.069 283.688 353.726 -
Instrumentos financeiros derivativos, net 25.581 17.816 7.765 - -
Fornecedores 86.601 86.601 - -
Dividendos a pagar 110.871 100.871 10.000 - -
Arrendamentos e Parcerias a pagar 335.651 41.685 44.387 107.335 142.244

Menos deum  Entre um e dois Entredoise  Acimade
Descricao Em 31/12/2021 ano anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 934.440 415.337 205.238 249.786 64.079
Instrumentos financeiros derivativos, net 9.875 9.875 - - -
Fornecedores 114.549 114.549 - - -
Arrendamentos e Parcerias a pagar 444,782 59.620 52.979 141.542 190.641

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo, ao administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operacées, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros nao difere significativamente dos apresentados nas

demonstracgoes financeiras.

O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira consolidado, que
corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos, financiamentos (incluindo saldos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraidos pelo montante de caixa e equivalentes de
caixa e aplicacOes financeiras. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido com a
divida liquida, conforme demonstrado no balanc¢o patrimonial.

Os indices de alavancagem financeira sdo avaliados com base nas demonstragoes financeiras

consolidadas e sdo assim demonstrados:

Consolidado

Empréstimos e financiamentos
Parcerias e arrendamentos a pagar
Menos: caixa e equivalente de caixa e aplicagfes financeiras

Divida liquida

Total do patrimonio liquido

Total do capital

Indice de alavancagem financeira - %

Nota 31/03/2023 31/12/2021
739.551 753.056

211.790 269.512

(241.993) (62.865)

(a) 709.348 959.703

(b) 526.119 454.111
(c)=(a)+(b) 1.235.467 1.413.814
{a)/(c) 57% 68%
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28.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros ¢é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e nao em uma venda ou
liquidacao forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo.

Caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes financeiras, contas a receber de clientes e fornecedores sao
mensurados ao custo amortizado, que se aproxima de seu valor justo em grande parte devido ao
vencimento no curto prazo desses instrumentos.

Quanto aos empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado se aproximam
substancialmente dos valores registrados nas demonstracoes financeiras devido ao fato de que esses
instrumentos financeiros estarem sujeitos a taxas de juros variaveis.

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivativos junto a diversas contrapartes, sobretudo
instituicoes financeiras com classificacoes de crédito de grau de investimento. Os derivativos avaliados
utilizando técnicas de avaliacdo com dados observaveis no mercado referem-se, principalmente, a
contratos cambiais a termo. As técnicas de avaliacdo aplicadas com maior frequéncia incluem modelos
de precificacao de contratos a termo e swaps, com calculos a valor presente. Os modelos incorporam
diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a vista e a termo
e curvas das taxas de juros.

Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2021, ndo existiam diferencas significativas entre os
valores contabeis e os de mercado dos instrumentos financeiros.

Arrendamentos (Consolidado)
Direito de uso e arrendamentos

O Grupo adota o CPC 06 (R2) - Arrendamentos, estabelecendo um tinico modelo de contabiliza¢do de
arrendamentos no balango patrimonial, sendo o direito de uso reconhecido no ativo e a obrigacgio de
pagamento no passivo.

Arrendamento. Definicao (CPC 06 R2)

O Grupo considera um arrendamento todo contrato que, mediante uma contraprestacao, lhe é
transmitido o direito de controle de um determinado ativo por um periodo pré-determinado. Desta
forma os contratos de arrendamento foram contabilizados de acordo com a norma contabil.

Arrendataria

O Grupo adota uma abordagem simples de efeito cumulativo e os seguintes critérios: (i) passivo:
saldos remanescentes dos contratos vigentes na data de sua adogao, liquidos dos adiantamentos
efetuados e descontados pela média de contratos futuros com prazos equivalentes aos contratos de
arrendamentos; e (ii) ativo: valor equivalente ao passivo ajustado a valor presente. A remensuracao do
direito de uso e saldos a pagar é efetuada com base na atualizacido do indice Consecana.
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29.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas em 31 de marco 2023

Em milhares de reais

Movimentacoes do periodo:

31/03/2023 31/12/2021

Ativos de direito de uso: Ativos de direito de uso:

12 de janeiro de 2022 217.297 12 de janeiro de 2021 154.155
Adigoes nos direitos de uso 5.954 Adigdes nos direitos de uso 5.950
Depreciagdo {40.877)  Depreciagdo (51.529)
Remensuragdo 27.430 Remensuragdo 108.721
31 de Dezembro de 2022 210.804 31 de Dezembro de 2021 217.297
Passivo de Arrendamento: Passivo de Arrendamento:

12 de janeiro de 2022 269.512 12 de janeiro de 2021 177.858
Adigdo Passivo de Arrendamento 5.954 Adicdo Passivo de Arrendamento 5.950
Despesas financeiras 25.032 Despesas financeiras 20.205
Pagamentos (117.138)  Pagamentos (43.222)
Remensuragdo 27.430 Remensuragdo 108.721
31 de Dezembro de 2022 211.790 31 de Dezembro de 2021 269.512
Circulante 45,871 Circulante 49,844
M3o circulante 165.919 Mdo circulante 219.668

Consolidado

Maturidade dos contratos 31/03/2023 31/12/2021

Menos de 1 ano 45.871 49.844

Entre 1 e 2 anos 29.702 44110

Entre 2 e 5 anos 57222 94.359

Acima de 5 anos 78.995 81.199

Total 211.790 269.512
Seguros (Consolidado)

O Grupo mantém seguros contratados em vigor em 31 de marco de 2023, considerados pela
Administracao como suficientes para a cobertura de seus ativos e dos seus riscos operacionais:

Seguro: automoveis, tratores, colhedoras de cana, reboques e semirreboques e caminhdes
canavieiros:

Vigéncia Tomador Importincia segurada
31/03/2022 A 31/03/2023 Essor Seguros 2800
12/04/2022 A 12/04/2023 Essor Seguros 19.500
19/04/2022 A 15/04/2023 Tokio Marine Seguradora 142.576
22/07/2022 A 22/07/2023 Essor Seguros 56.000
Total 218.876

56 de 58



DocusSign Envelope ID: B867F3D3-1388-488A-8CA8-2348B23F09D6

30.

30.1.

31.

Bevap Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

individuais e consolidadas em 31 de marco 2023
Em milhares de reais

Seguro: Estrutura fisica e risco de engenharia:

Vigéncia Tomador Importincia segurada
28/09/2022 A 28/09/2023 Mapfre Seguros Gerais S.A. 603.448
Total 603.448

Seguro: Responsabilidade civil, administradores e diretores

Vigéncia Tomador Importincia segurada
31/07/2022 A 30/06/2023 STARR INTERNATIOMAL BRASIL SEGURADORA 100.000
30/09/2022 A 30/09/2023 FAIRFAX BRASIL SEGUROS 30.000
Total 130.000

Seguro: Atividades agricolas

Vigéncia Tomador Importdncia segurada
07/07/2022 A 07/07/2023 Allianz Seguros 4.300
Total 4,300

As premissas de riscos dada, a sua natureza, nao fazem parte do escopo da auditoria das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, consequentemente, nao foram auditadas pelos
nossos auditores independentes.

Compromissos
Fornecimento de energia elétrica

Foram firmados compromissos de fornecimento de energia elétrica nas quantidades 2.487.840 Mw/h

no Leilao de Energia de Reserva (LER) - 2008 e 175.320 Mw/h no Leildo de Energia de Reserva (LER)
— 2011 - com contratos firmados respectivamente para os exercicios de 2010 a 2025 e 2011 a 2035 com
a empresa Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica.

Possiveis efeitos do Coronavirus nas demonstracoes financeiras

Os impactos macroecondmicos relacionados & pandemia COVID-19 estao refletidos nas estimativas e
julgamentos realizados na preparac¢ao destas demonstracoes financeiras.

Na data em que foi autorizada a emissao dessas demonstracoes financeiras, a diretoria do Grupo
avaliou que nao havia incertezas relevantes que pusessem em diivida a sua capacidade de operacao
futura, bem como nio identificou qualquer situa¢io que pudesse afetar as demonstragoes financeiras
do periodo de doze meses findo em 31 de margo de 2023 decorrentes dos possiveis impactos da
COVID-19

Em sintese, além do impacto sanitario e as pessoas, 0 maior desses impactos esta relacionado a taxa de
juros, cambio e consequentemente avaliacio de ativos, passivos e resultado.
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O Grupo vem monitorando os desdobramentos e nao registrou casos graves da doenca entre seus
colaboradores nos tltimos meses e tem visto nimeros otimistas em relacdo a reducao da Covid-19 no
Brasil

Conflito internacional entre Russia e Ucrania

Em 24 fevereiro de 2022, foi iniciada guerra entre Rissia e Ucrania. As san¢des e embargos
econdmicos feitos por outros paises a Ruassia e Belarus podem, futuramente, afetar a cadeia de
suprimentos da Bevap, uma vez que Rissia e Belarus constam entre os principais paises fornecedores
de fertilizantes NPK: nitrogenados (N), fosfatados (P) e de potéssio (K), sendo o Brasil altamente
dependente de importacoes desses paises.

Tais embargos tem gerado também a elevacao do prego do petréleo no mercado internacional, o que
afeta diretamente no aumento dos custos com 6leo diesel gerando impactos sobre os custos logisticos.
O Grupo tem avaliado antecipadamente o uso de insumos alternativos e iniciativas mitigatorias, caso a
situacdo da guerra e dos embargos sejam agravados nos préximos meses.

Riscos climaticos

Tendo em vista a natureza das operagoes da Bevap, existe exposicao inerente a riscos relacionados
com as mudancas climéticas.

Os ativos do Grupo, notadamente, os ativos biologicos, que sdo mensurados ao valor justo, podem ser
impactados por mudangas climaticas.

O cultivo da cana-de-acicar esta exposto a fatores climéaticos como a deficiéncia hidrica por falta de
chuvas, vendavais, granizo e mudancas bruscas de temperatura com possibilidade de geadas leves em
algumas regites de producao, sdo fatores de atenc¢ao pelo potencial de impacto na producao.

Na avaliacdo da diretoria, os impactos de riscos climaticos nos resultados do Grupo sdo mitigados pela
localizagao estratégica da sua unidade industrial e canaviais, no noroeste do Estado de Minas Gerais,
em regides independentes com caracteristicas climaticas proprias, com baixa exposicao a geadas, com
grande potencial hidrico e com investimentos expressivos em irrigacao, uma vez que 100% dos
canaviais sao irrigados.

Eventos subsequentes

Durante o més de junho de 2023 a controlada Bevap e a Opea Securitizadora S.A., anunciaram a
emissao do Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA) da Série Unica da 762 Emissao, lastreados
em direitos creditorios do Agronegocio, no valor de R$ 100 milhées.

A operacao foi lastreada através de Cédula de Produtor Rural Financeira (CPR-F) emitida pela Bevap,

com pagamento de juros mensais iniciando em junho de 2023, e pagamentos trimestrais do principal
em 57 meses, com caréncia de 18 meses, iniciando em dezembro de 2024.
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